
İSTANBUL TİCARET ÜNİVERSİTESİ
GNL 327 Katılım Finansı

DERS NOTLARI

2024-2025 Ders yılı Bahar Dönemi

3.HAFTA 

04.03.2025



FON KULLANDIRIRKEN KULLANILAN

TİCARET (Banka için alacak doğar )

Murabaha 
İcare

Istisna

Selem

ORTAKLIK ( Banka için bir anlamda Yatırım)

Mudarabe
Muşareke



Fon toplarken en çok Mudarebe kullanılır 
Fon Kullandırmada ise en çok kullanılan yöntem «Murabaha»dır

FON KULLANDIRMA
TİCARET (alacak doğuran )

Murabaha 
Icare ( Ijara )

Istisna

Selem

ORTAKLIK

Mudarebe 
Muşareke

FON TOPLARKEN

ORTAKLIK

Mudarebe 



KATILIM BANKALARINDA FON KULLANIMLARI :
MURABAHA

En çok rastlanan fon kullandırma yöntemidir

İlgili Standartlar :

1. AAOIFI- FAS 28

2. Kamu Gözetim Kurumu - Faizsiz Finans Muhasebe Standardı 
No:28 

Başlık:

«Murâbaha ve Diğer Vadeli Satışlar»



Tanımlar  1

Md.4.g. Murâbaha: Malların, maliyetinin üzerine anlaşılan bir kâr marjı 
eklenerek satılmasıdır. Satış bedeli tek bir seferde ya da vadeli 
ödemeyle gerçekleşebilir. 

Md.4.h. Satın alma talebine bağlı Murâbaha: Alıcının satın alma 
emrini verdiği ve üzerinde mutabık kalınan Murâbaha şartları 
çerçevesinde sözleşme konusu varlığı, satıcıdan alacağına dair bir 
vaadle satın alma emrini teyit ettiği alım satım sözleşmesini ifade eder. 



Tanımlar 2

Md.4.k. Vaad ve karşılıklı vaadleşme: Vaad, bir tarafın (Murâbaha
işleminde satın alma emrini veren taraf - Müşteri) üstlendiği zımni 

kabulden doğan yükümlülüktür. 

Alacaklar 

Md.8. İlgili stok Murâbaha ya da vadeli satış sözleşmesi kapsamında 
satıldığında, 

satıcı (BANKA)  alacakları ve 

hasılatı finansal tablolarına alır 



Taraflar

1. Müşteri : Bir mala (emtiaya ) ihtiyacı olan 

2. Banka     : Katılım Bankası

3. Tedarikçi  : Müşterinin ihtiyacı olan malın üreticisi veya satıcıs



Adımlar

1. Müşteri talebini Bankaya bildirip fon kullanma yetkisi belirlenir

2. Banka Müşterisine «VEKALET» veririr

3. Müşteri ihtiyacı olan malı Banka adına vekaleten satınalır ve kendi 
adresine teslimi sağlar

4. Tedarikçi Bankaya, Banka da müşterisine fatura kesmeli ise de kısa 
yol kullanılır



Murâbaha veya vadeli satış sözleşmesi kapsamında 
stokun satılması 

1. Murâbaha veya vadeli satış sözleşmesi tamamlanması, 

2.  Mülkiyetten kaynaklanan risklerin ve getirilerin alıcıya devredilmesi



Banka açısından
Satışların maliyeti 

Stokların, Murâbaha ya da vadeli satış kapsamında satıldığı durumlarda,

bu stokların defter değeri, 

katlanılan tüm doğrudan giderlerle birlikte,

ilgili hasılatın finansal tablolara alındığı dönemde 

satışların maliyeti olarak finansal tablolara alınır. 



Kârın ertelenmesi 

Md.23. Vadeli Murâbahada ya da diğer vadeli satışlarda, 

söz konusu işlemden doğan kâr, 

diğer bir ifadeyle finansal tablolara alınan hasılat ile satışların maliyeti 
arasındaki fark, 

bir ertelenmiş kâr hesabı aracılığıyla ertelenir.
Md.25. Ertelenmiş kâr, sözleşmedeki kredi dönemi boyunca itfa 

edilerek gelirlere aktarılır. 



1.MURABAHA
VE

SATINALMA SİPARİŞİ VERENE 

MURABAHA 

( MURABAHA TO THE PURCHASE ORDERER ) 



Murabaha özünde «MALİYET + KÂR» Yöntemiyle satış

ALIŞ SATIŞ

• Banka Satıcıdan BANKA Müşterisine 
Peşin Fiyatına Alır Vadeli Satar

• Finansman amacıyla :Mal Peşin, Para Gelecekte……..: VADELİ ALIŞVERİŞ



Murabaha özünde 
«MALİYET + KÂR» Yöntemiyle satış

Olağan ticarî hamalıyatta bir taraf

✓Önce malı satın alır

✓Depolar

✓Müşteri çıktığında malı satar



BANKA TİCARETHANE OLSAYDI : depoları bulunması gerekirdi

1. İslamî Finansal Kuruluş (*) yani Katılım Bankası doğrudan 
tedarikçiden malı satın alır. Tedarikçiye ödeme yapılır ve malın 
mülkiyeti İFK’ya geçer.

2. İFK satın aldığı malları müşteriye maliyetini üzerine bir kâr 
ekleyerek ( VADE FARKI) vadeli olarak satar.

(*) Bundan sonra İFK olarak anılacaktır.



FİNANSMAN AMACIYLA 
SATINALMA SİPARİŞİ VERENE MURABAHA YAPILIR

Pazarlık, Kalite/Fiyat, TESLİM

SATIŞ: Maliyet + Kâr

TALEP ÖDEME

İslami Finans Kuruluşu
KATILIM BANKASI

MÜŞTERİ

TEDARKÇİ



SATINALMA SİPARİŞİ VERENE 
MURABAHA 

1. İslamî Finansal Kuruluş (*) MÜŞTERİSİNİN TALEBİ ÜZERİNE , müşterisinin 
özelliklerini belirlediği  malı müşterisinin seçtiği tedarikçiden satın alır. 

SATIN ALMA İŞLEMİ DE «VEKALET» YOLUYLA MÜŞTERİ TARAFINDAN YERİNE GETİRİLİR 

 Müşteri ile Banka arasında Vekalet Sözleşmesi yapılır
Tedarikçiye ödeme yapılır ve malın mülkiyeti İFK’ya geçer.

2. Banka (İFK) satın aldığı malların maliyetine hesapladığı kâr tutarınıekleyerek 
belirleyeceği fiyattan, 

VADE SONUNDA ödenmek koşulu veya TAKSİTLERLE

ödenmek üzere vadeli olarak satar.
(*) Bundan sonra İFK olarak anılacaktır.



Satınalma Siparişine dayalı 
Murabahanın hayata geçmesi
1. Müşteri finansman ihtiyacı duyduğu varlığı tanımlar ve İFK’dan bu varlığı 

müşteri adına satın almasını ister. Müşteri (Satınalma Siparişini Veren) bu varlığı 
İFK’dan vadeli ödeme esasına dayalı olarak satın alacağına dair vaadde 
bulunur.

2. İFK varlığı tedarikçiden satın alır ve peşin ödeme yapar. Varlığın mülkiyeti 
İFK’a geçer. İFK bu varlığı bir vekil aracılığı ile alabileceği gibi müşteriyi de bu 
satın alma için vekil olarak tayin edebilir.

3. İFK müşterisi ile murabaha sözleşmesini icra eder ( hayata geçirir ) ve varlığı 
teslim eder. Müşteri satın aldığı varlığın bedelini anlaşılmış bulunulan koşullar 
ve dönem süresinde öder.



VAAD

Bağlayıcı

• Vaad bir icap ( hukuken 
sözleşmeye davet ) yerine geçer 
ve hukuken bağlayıcıdır

Bağlayıcı olmayan

• Vaad bir işlem yapma konusunda 
niyeti ifade eder yasal olarak 
bağlayıcı değildir



MURABAHA yoluyla Fon Kullandırırken 
Murabaha Sözleşmesinden ayrı olarak 

VEKALET SÖZLEŞMESİ

Bankanın satın alma ekipleri ve 
depolama imkanları olmadığı için

Müşteri süreçleri Banka’nın vekili 
olarak yerine getirir.

VAAD SÖZLEŞMESİ

Müşterinin talebi üzerine satın 
alma amaçlı ödeme yapıldığı için 

Müşterinin bu malı satın 
almaktan vazgeçmesi ihtimali 

BANKAYA malın elinde kalma 
RİSKİ DOĞURUR.

Vaad sözleşmesi bu riske karşı 
alınan tedbirdir.



2. SELEM

VE PARALEL SELEM



İFK topladığı fonlarla Fona ihtiyacı olan tarafa  
PEŞİN ÖDEME yaparak

BELİRLİ BİR MALI

BELİRLENEN FİYATTAN 

BELİRLİ GELECEK BİR TARİHTE TELİM ALMAK ÜZERE 

SATIN ALIR





Selem Akış Süreci

1. İFK ve müşterisi selem sözleşmesini yaparlar

2. İFK selem sözleşmesine dayalı olarak, 

anlaşılan malın, belirli tarihte kendisine teslim edilmesi koşuluyla
müşterisine tüm bedeli peşin öder.

3. Müşteri  anlaşılan gelecek bir tarihte selem sözleşmesinde özellikleri ve 
miktarı belirlenmiş olan malın teslimini İFK’a yapar.



Satın alan taraf olan İFK’nın
Belirli bir süre sonra eline belirli bir miktarda MAL geçecektir



ALT SELEM ANLAŞMASI

• Bu nedenle Paralel Selem veya Alt Selem adı verilen ikinci bir işleme 
ihtiyaç vardır

• Çünkü selem anlaşması gereği Bankanın satın aldığı mal teslim 
edildiğinde ne yapacağını Banka önceden belirlemelidir.

• RİSK : MALIN BANKANIN ELİNDE KALMASI

• Bu nedenle birinci selem sözleşmesiyle aldığı malı satıcı sıfatıyla 
ikinci bir müşteriye satarsa, yapılan ikinci selem sözleşmesi «ALT 
SELEM»dir.





PARALEL SELEM
Kaynak:Nu Htay,Salman,Financial Accounting and Reporting
ForIslamic Banks,IBFIM, Kuala Lumpur,2014

1. İFK satıcıya 1.selem sözleşmesine dayalı olarak 1. müşterisine 
ödeme yapar

2. İFK bir paralel selem sözleşmesiyle 2.müşterisinden ( alıcı ) bir 
ödeme alır

3. Satıcı (1.Müşteri) İFK’na anlaşılan tarihte teslimatı yapar

4. İFK teslim aldığı emtiayı pararlel selem sözleşmesi uyarınca 
2.müşterisine ( alıcı ) teslim eder

5. Bankanın kârı alt selemde sattığı fiyatla birinci selemde alıcı 
olarak verdiği fiyat arasındaki farktır



İFK için Başka bir seçenek :

Selem Müşterisinin Vekil olması

Selem sözleşmesi yapılan birinci müşteri ile teslim tarihinde (hasat zamanı) malı bankanın vekili 
olarak satmasına karar verilebilir

1. İFK ile müşterisi arasında malın satışıyla ilgili olarak vekalet 
sözleşmesi yapılır.

2. Müşteri hasat zamanı İFK’nın vekili olarak malın satışını yapar

RİSK

• Bu tercihte, Banka hasat tarihinde fiyatların düşmesi halinde zarar 
edebilir. Çünkü bu işlemin kârı bizzat selem işleminin kendisinden 
değil İFK’un selem ile aldığı malın satışından doğmaktadır





3. ISTISNA ( Eser sözleşmesine 
dayalı olarak Üretim Siparişi )

VE 

PARALEL ISTISNA



İFK yani Katılım Bankası
«Üretim siparişi Veren» Veya

 «Üretim Siparişi alan»

Rolünü üstlenebilir



İFK sipariş veren konumunda ise
İFK topladığı fonlarla Fona ihtiyacı olan tarafa 

üretim süresince aşamalı ödemeler yapar

Belirli bir süre sonra eline belirli bir VARLIK geçecektir 

AÇIĞA ÜRETİM YAPTIRARAK RİSKE GİREMEZ



ÜRETİMİ İÇİN SİPARİŞ VERECEĞİ VARLIĞIN
SİPARİŞİNİ ÖNCEDEN ALMIŞ OLMALI

YANİ ÜRETİCİ ROLÜNÜ ÜSTLENMESİ



İFK MÜŞTERİSİYLE ÜRETİCİNİN
ARASINA GİRİYOR

Üreticiye müşterinin yapması gereken hakediş ödemelerini finanse 
ediyor





İFK «Üretim Siparişi alan» Rolünü üstlendiğinde

Istisna ve Paralel Istisna Akış Süreci

1. Özellikleri belirlenmiş malların belirli bir tarihte teslim edilmek üzere üretilmesi için İFK ile 
müşterisi arasında bir Istisna sözleşmesi yapılır.

2. İFK bir üretici ile, özellikleri belirlenmiş malların sözleşmede belirlenmiş bir tarihte teslimini 
içeren, birinciden bağımsız bir paralel ıstisna sözleşmesi yapar.

3. Üretim süreci boyunca  İFK üreticiye hakediş ödemeleri yapar.(ŞEKİLDE 3) - Finansman işlevi 
olabilmesi için -

4. Üretim süreci boyunca müşteri İFK’a hakediş ödemeleri yapar.(ŞEKİLDE 4)

5. Üretilen mallar üretici tarafından İFK na teslim edilir.

6. İFK malları müşteriye teslim eder



4. İCÂRE





İCÂRE AKIŞ SÜRECİ -1-

1. Müşteri ihtiyacı olan varlığı İFK’a bildirir. İFK’un elinde bu varlık bulunmaması 
halinde, bu varlığı doğrudan satın alır veya müşterisini bu varlığı satın almak 
üzere vekil tayin eder. Eğer varlık hazırsa işlem akış süreci 3. basamaktan 
başlar.

2. İFK gerekli olan varlığı ya doğrudan veya vekil aracılığı ile satıcıya ödeme 
yaparak temin eder





İCÂRE AKIŞ SÜRECİ -2-

3. İFK müşterisi ile kiralama = İcâre sözleşmesi yapar ve varlığı 
kullanılabilir vaziyette müşterisine teslim eder

4. Müşteri icâre sözleşmesine uygun olarak dönemsel kira ödemelerini 
İFK’a yapar



KİRA SÖZLEŞMESİ SONA ERDİĞİNDE

(a) Kiralanan varlığı kiracı iade 
eder

• Bu bir faaliyet kiralamasıdır

(b) Kiralanan varlık kiracıda kalır

BU BİR «YASAL SAHİPLİĞİN 
KİRACIYA DEVREDİLDİĞİ İCARE» 
DİR :

• Hibe Yoluyla

• Sembolik  bir bedelle

• Kalan taksitlere eşdeğer bir 
bedelle

• Kademeli olarak





İCARE AKIŞ SÜRECİ -3-

5. Kiralama süresi sona erdiğinde, varlığın mülkiyetinin transferi,

yapılan icâre sözleşmesinin türüne bağlıdır. 

Müşteri varlığın mülkiyetini İFK’dan 

«Icara Muntahia Bittamleek*» 

sözleşmesinde olabilen dört yöntemden biri ile alabilir.
*YASAL SAHİPLİĞİN KİRACIYA DEVREDİLDİĞİ İCARE- DEVİR İCARE SÖZLEŞMESİNİN KOŞULU 

DEĞİLDİR. AYRI BİR SÖZLEŞMEYLE YAPILIR



«Icara Muntahia Bittamleek»
 YASAL SAHİPLİĞİN KİRACIYA DEVREDİLDİĞİ İCARE



5.MUŞAREKE

TÜM ORTAKLARIN SERMAYEYE KATILMA GEREĞİ





MUŞAREKE İŞ AKIŞ SÜRECİ

1. İFK ile müşterisi bir teşebbüs işine sermayeleri ile katılmak üzere 
ortaklık sözleşmesi yaparlar

* Müşareke’de koşul tüm ortakların sermaye koymasıdır





Müşareke İş Akışı

2. İFK ve müşterisi, birlikte işi kurarlar ve faaliyetlerini  
sorumlulukları paylaşarak birlikte yürütürler. Sorumluluklar ve kâr 
önceden belirlenmiş ve üzerinde anlaşılmış esaslara göre olur.





Müşakere İş Akışı – 3-

3. İşletme faaliyetleri sonucunda kâr ortaya çıkarsa, bu kâr ortaklar 
arasında önceden belirlenmiş paylaşım oranlarına göre paylaşılır. 
Örneğin % 40 - % 60

4. Zarar ortaya çıkması halinde sermayeye katkıları oranında 
paylaşırlar. Örneğin % 80-%20



6. MUDAREBE
Bir Taraf SERMAYE koyar, (işe karışmaz)

Diğer taraf beceri ve emek





FON KULLANDIRIRKEN
MUDAREBE İŞ AKIŞI

1. İFK Sermaye Sahibi* rolündedir. 

Müşteri ise mudarib = müteşebbis= Girişimci olarak 

iş yapma becerisini ortaya koyarak 

bir emek-sermaye ortaklığı olan 

mudarabe sözleşmesi yaparlar.

2. Müşteri kâr amaçlı olarak bu sermayeyi islam hukukunun  
yasaklamadığı iş kollarında çalıştırır. Genellikle bu bir proje 

finansmanı şeklinde olur. Mudarabe iş ortaklığından doğan kâr – 
zarar dönemsel olarak hesaplanır

*Literatürde: «Rab al maal veya « Sahib ül Mal» da denir 





Mudarabe İş Akışı

3. Kâr İFK ile mudarib ( müşteri ) arasında önceden belirlenmiş 
oranlarda paylaşılır. Zarar meydana gelmesi halinde ise 

bu zarar tek başına İFK tarafından üstlenilir. 

Kâr dağıtımından sonra İFK sermayeyi geri alabilir veya sözleşme 
yenilenir



TÜRKİYE’DE KATILIM BANKALARININ
GİRİŞİMLERE FON DESTEĞİ
• Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklıkları

• Girişim Sermayesi Fonları













3.Hafta Son
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