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TEMEL HAREKET NOKTASI

Konvansiyonal Sigortacilikta oldugu gibi
RiSKiN SIGORTA SIRKETINE SATILMASI* veya RiSKiN SIGORTA SiRKETINE TRANSFERI * yerine
RiSKIN PAYLASILMASI** GEREKIR

* Riskin satilmasi s6z konusu olmadigi igin
ONCE BIR «RiSK FONU»(TEKAFUL FONU)
OLUSTURULUYOR

*Riskin satilmasi veya Transferi 6denen sigorta primlerinin sigorta sirketinin geliri
olmasi sonucunu dogurur

** Risk paylasildigi zaman 6denen katihm paylari (primler) katilimcilarindir. Hasar
odenmesi asamasinda «hibe» ye doniisiir




KATILIMCILARIN ODEDIGI KATILIM PAYLARINDAN OLUSAN
FON
Tekaful Fonu

MODEL 1 MODEL 2

* Katilmcilarin * Katilimcilarin olusturdugu fonun
yonetiminin bir baska ticari

orgiitlenerek bizzat kendilerinin e , ,
kisilige verilmesi

fonu yonetmesi

e Katilimcilarin kuracaklari
kooperatif ile bu yonetimi
yapmasi



Model 2 :Ticari Tekafiil Is Modeli

Tekafiil Fonu

 Tekafiil katilimcilarinin
katkilariyla olusan, dayanisma
amacli fon

Tekafiil Operatorii

* Kdr amaci giiden pay sahiplerinin
kurdugu bir sirket. Tiizel Kisiligi var

* Pay sahiplerinin koydugu Sermayesi
bulunur. Pay sahipleri, Fon
katihmcilarindan ayri bir taraftir

* Risk havuzunun yonetimini ve sigortacilik
faaliyetlerini yonetir, risk havuzunda dogan
zararlari karsilayacak imkan kalmazsa,
operator faizsiz olarak havuza bor¢ vermek
zorundadir



TEKAFUL OPERATORU
Ticarl bir Kurulustur

Tiirkiye’de Anonim Sirket

Olarak kurulmalari gerekir



Fon Havuzu ile
Operatér Sirketin Ozkaynak iliskisi

Fon Operator Sirketin icindedir
(ilistirilmis-Embedded) Fon
* «Katilimcilarin Fonu» ile  Tekafiil Fonu Operator Sirketten

«Paysahiplerinin Ozkaynagi» ayri bir kisilige (entity) sahiptir

kesin bir sekilde hesaplarda ayri  * Fonun Hesapsal Kisiligi vardir
tutulmalidir



FON VE OPERATOR SIRKET ARASINDAKI ILISKILER

TEKAFUL FONU OPERATOR SIRKET

* Katilimcilarin édedigi katilm
paylarindan (Teberru) olusan VE
katilimcilarin sahip olduqu ayri

* Asagidaki sorumluluklari iistlenir :

bir Hesaps (,:II/ Kisilik A — Fonun varlik yonetim ilkelerine gore
» ZARARA UGRAYAN yonetilmesi

KATILIMCILARIN TAZMIN B - Sigortacilik islemleri (underwriting) ;

TALEPLERI BU FONDAN 1. Katki Paylarinin toplanmasi

2. Sigortalanan bir varligin zarara
KARSILANIR u§ramasi durumunda HASARIN TAZMIN

EDILMESI



FON VE OPERATOR SIRKET ARASINDAKI ILISKILER

Vekalet
Mudarabe
Hibrit (Melez)
Vakif

r LN R



3. Melez Metod ( Mudarabe+Vekalet )

OPERATOR SIRKET
* VEKALET SOZLESMESINDEN : vekalet iicreti

* MUDARABE SOZLESMESINDEN : fon yatirrmindan miidarib payi
ALIR



MELEZ MODELDE ( iKi SOZLESME)
FON VE OPERATOR SIRKET ARASINDAKI ILISKILER

TEKAFUL FONU OPERATOR SIRKET

* Katilimcilarin édedigi katilm
paylarindan (Teberru) olusan VE
katilimcilarin sahip olduqu ayri
bir Hesapsal Kisilik

A.  Mudarabe SOZLESMESINDE [ . vekit olarak
sermaye sahibi OLARAK ROL ALIR B - Sigortacilik islemleri (underwriting) ;

B. VEKALET SOZLESMESINDE 1. Katki Paylarinin toplanmasi

. . 2. Sigortalanan bir varhgin zarara ugramasi
MUVEKKIL OLARAK ROL ALIR durumunda HASARIN TAZMIN EDILMES]

* Operator Sirket Mudarib olarak :

A — Fonun varlik yonetim ilkelerine gére
yonetilmesi Sorumlulugunu iistlenir
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@SEDDK DUYURU E MEVZUAT

Sigortacilik ve Bireysel
Emeklilik ile ilgili Kanunlar

E DUYURULAR

Sigortacilik ve Bireysel

Sigortacilik Uzman Yardimciligi Giris Sinavinda Basarili Olan
Adaylardan Istenilen Belgelere Ait Duyuru Emeklilik Hakkinda Duyurular

e RAPORLAR

Yillara gore Faaliyet ve Piyasa
Analiz Raporlari
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Sigortacilik Mevzuati

Bireysel Emeklilik Mevzuat

Katilim Mevzuati Yonetmelikler

BKBS Kisa Mesaj Bilgilendirme » Genelge, Teblig ve Sektor Duyurular

Kurul Kararlari Denetim Rehberleri

Anasayfa / Hakk \;\ clararasi Dazenlemeler Diger Duyurd
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Mevzuat

Anasayfa / Mevzuat / Katilim Mevzuati / Yonetmelikler

Yonetmelikler

Mevzuat Tarih

@ Katilim Esaslan Cercevesinde Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine iliskin Yonetmelik 19.12.2020
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YONETMELIK

Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan:
KATILIM ESASLARI CERCEVESINDE SIGORTACILIK VE
BIREYSEL EMEKLILIK FAALIYETLERINE

ILISKIN YONETMELIK
BIRINCI BOLUM
Amac, Kapsam, Dayvanak ve Tammmlar
Amac
MADDE 1 — (1) Bu Yonetmelifin amaci, katilim esaslari cerpevesinde sigortacilik ve bireysel emeklilik
faalivetlerinin yiiriitiilmesi icin gerekli usul ve esaslan diizenlemektir
Rapsam

MADDE 2 — (1) Bu Yénetmelik, Tiirkive'de katilim esaslan cergevesinde faalivet gosteren sigorta, reasiirans
ve emeklilik sirketlerini, sigorta kooperatiflerini ve &zel kanunlart uyarmea sigorta sdzlesmesi yapan kuruluslar;
katilim esasli faalivetleri ile sinili olmak fizere birlik, birim. biiro, merkez, komite, hesap ve havuzlar, aracilar,
eksperler ve aktilerleri kapsar.

Davanak

MADDE 3 — (1) Bu Vénetmelik, 3/6/2007 tarihli ve 3684 savili Sigortacilik Kanununun ek 1 inct maddesi ile
28/3/2001 tarthli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Vatinm Sistemi Kanununun 26 nci maddesine
dayanilarak hazirlanmistar.

Tammlar

MADDE 4 — (1) Bu Yénetmelikte gecen;

a) Birlik: Tiirkive Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligini,

b) Danisma komitesi Sigortacilik ve bireysel emeklilik faalivetlerinin katilim esaslan ¢ercevesinde icrasim
teminde gorev alan komiteyi,

¢) Katilim emeklilik fonu: Emeklilik sirketlerince katilim esaslan cercevesinde olusturulan ve unvaninda
katilim ibaresi gecen emeklilik vatinm fonunu,

¢) Katilim esaslan: Sigortacilik veya bireysel emeklilik faalivetlerinin bu Yénetmelik cercevesinde icra
edilmesini saglamak amacivla danisma komitesince ilgili hitkiimler esas alinarak tespit edilen usul ve esaslan,

d) Katilim sigortaciligy: Katilim esaslarina gére icra edilen sigortacilik faaliyetini,

e) Kurul: Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

f) Kurulus: Katilim esash firiin veya hizmeti bulunan veya bu Yénetmelik hiikiimleri cergevesinde faaliyet
gosteren sirketler aracilifivla Giriin ve hizmet sunan Tarsm Sigortalar: Havuzu ve Dogal Afet Sigortalan Kurumunu;
stz konusu sirketlerden gelen katkr paylan ile gérevini ifa eden Givence Hesaby, Tiirkiye Motorlu Tasit Biirosu ile
diger ilgili havuz, fon, hesaplar ile bunlart uhdesinde bulunduran sirketi,

g) Kurum- Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

) Sirket: Katilin esaslanina gére faalivet gosteren 5684 sayili Kanuna tibi sigorta, reasiirans sirketi ve sigorta
kooperatifi ile 4632 sayili Kanuna tdbi emeklilik sirketing,

ifade eder.

IKINCI BOLTM
Uyvgulamaya Iliskin Esaslar



KATILIM SIGORTACILIGI Blog lletisim  Acent

BEREKETb Dere
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Genel Bilgiler

Katilim Sigortaciligi Nedir?

Katihm sigortaciigi, sosyal dayanisma, isbirligi ve yardimlasma gibi islami referanslari da olan ilke ve hedefleri gbzeterek
kayiplarin ortaklasa giderilmesini amaclayan bir guvence mekanizmasidir. Arapca'da “karsihikh garanti vermek” ve
“birbirine kefil olmak” anlamlarina gelen tekafll kelimesi Glkemizde “Katilim Sigortaciligl” olarak karsihigini bulur. isminden
de anlasilacagl Uzere Katiim Sigortaciig’'nda temel amac, bu sigortaya dahil olan kisiler arasinda dayanisma ve
yardimlasma saglanmasidir.

BEREKET SIGORTA A.S. & BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM SIGORTACILIGI UYGULAMALARI
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. Katihm
Katilim Sigortaciligi Genel Ilkeler Sigortacilig

Katilim Sigortaciliginin genel ilkeleri sunlardir: Katilim Sigortaciligi Nedir?
« Dinen mesru olmayan konu ve risklerin teminat altina alinmamasi Katilim Sigortaciligi Genel
« Finansal varliklarin katilim esaslari gercevesinde yoneltilmesi ilkeler

« [slami kurumsal yonetim mekanizmalarinin (danisma komitesi, katilim uyum birimi, katilim i¢ denetim . .
; : . ; ; Katiim Sigortacilik Modelleri
mekanizmasi) kurularak faaliyet gosterilmesi

« Katilim esaslari ¢ercevesinde faaliyet gosteren sirketler ile reasurans, koastirans ve retrosesyon Sirket Uygulamalari

faaliyetlerinin yurdtilmesi
Katilim Sigortaciligi Mevzuati

ve Dokiimanlar
Danisma Komitesi

Danisma Komitesi Uygunluk
Gorusu

Reastirans Faaliyetleri
®

icazet Belgesi
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Katilim Sigortacilik Modelleri

Katilim Sigortaciligi danisma komitesi nezaretinde farkli modellerle yapilabilmektedir. Danisma komitesi
nezaretinde dinen mesru olan konu ve risklerin teminat altina alindigi, finansal varliklarin katilim esaslari
cercevesinde yonetildigi sigortacilik uygulamasi bu modellerden biridir. HDI Katilim Sigorta A.S. olarak tercih
edilen model de budur. Buna gore HDI Katilim Sigorta A.S. danisma komitesinden aldigi onaylarla sadece
belli alanlara sigorta teminati saglamakta ve sigortalilardan aldigi primlerle finansal varliklarini faizsiz
finansal aracglarda degerlendirmektedir. HDI Katilim Sigorta A.S. nin bitun faaliyetleri danisma komitesinin

onayina tabidir.

Katilim Sigortaciliginin bir diger modeli ise tekaful ismini alir. Genel bir tanimlama yapilirsa tekaful, “belirli
rizikolara maruz kalan sahislarin bu rizikolarin gerceklesmesiyle ortaya ¢ikacak zararlarin telafisi Uzerinde

anlasmalari” olarak tarif edilebilir. Bu modelde sigortalilarin bagisiyla olusturulan ris sigorta

faaliyetlerinin icrasi ve risk fonunun faizsiz finansal araglarda degerlendirilmesi maksadiyla sigorta

_sirketine teslim edilir. Sigorta sirketi katilimcilarin rizikoya maruz kalmalari durumunda verdigi sigorta

hizmeti ile risk fonunun isletilmesi sirasinda sarf ettigi caba karsiliginda tcret ya da kar payi alir. Risk fonu
butun giderler ¢iktiktan sonra bakiye veriyorsa bu bakiyenin nasil degerlendirilecegi sigortalilarin

yetkisindedir. Risk fonu giderler ciktiginda acik veriyorsa sigorta sirketi risk fonuna karz-i hasen (faizsiz
N ————————

borg) saglar. Sigorta sirketi ile risk fonu arasindaki iliski vekalet ve/veya ortaklik olabilir.

Katihm
Sigortacihig

Katilim Sigortaciligi Nedir?

Katilim Sigortaciligi Genel
ilkeler

Katilim Sigortacilik Modelleri
Sirket Uygulamalari

Katilim Sigortaciligi Mevzuati
ve Dokimanlar

Danisma Komitesi

Danisma Komitesi Uygunluk

Gorusu
Reasurans Faaliyetleri

Icazet Belgesi
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> Katilim Sigortaciligi

Katilm Sigortaciligi Nedir?
Sirketimizin Uyguladigi Model

Reaslrans/Koaslrans
Uygulamalari

Katilm Sigortaciligi Mevzuati ve
Dokumanlar

Danisma Komitesi

> Yatirimeai iliskileri
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Katilim Sigortaciligi Nedir?

Katilim esasli sigortacilik mevzuat! ve danisma komitesince ilgili hiktimler esas alinarak tespit edilen usul
ve esaslar cercevesinde icra edilen sigortacilik faaliyetine “Katilim Sigortaciigr” denilmektedir.

Katilim esasli olarak duzenlenen sigorta policelerine iliskin her turll is ve islemler Neova Katilm Sigorta
A.S. Danisma Komitesi nezaretinde katilim esaslari cercevesinde yurutilmektedir.

Katilim Esaslari: Sigortacilik veya bireysel emeklilik faalivetlerinin gl R=t=15 =g Ro=]fal=\V =1 sle 2B (s s Igw=Tol]1] ¢

RV N S = U =B R OB CUERNEILS cercevesinde icra edilmesini sadglamak amaciyla
danisma komitesince ilgili hikimler esas alinarak tespit edilen usul ve esaslari ifade eder.

Danisma Komitesi: Sigortacilik ve bireysel emeklilik faaliyetlerinin katilm esaslari cercevesinde icrasini
teminde gorev alan komiteyi ifade eder.

Katilim Reasiiransi: Katilim sigortaciligr kapsaminda olusturulan katibm sigorta havuzuna ait risklerin katilim
esaslari cercevesinde katilim esasli reasurans sirketleri araciligiyla teminat altina alinmasini ifade eder.

Katilim Sigortaciliginin Temel ilkeleri

¢« Finansalvarlklarin katilim esaslari cercevesinde yonetilmesi,
« Dinen mesru olmayan konu ve risklerin teminat altina alinmamasi,

» islami kurumsal ydnetisim mekanizmasinin kurulmasi (danisma komitesi, katilim uyum birimi, katiim ic
—— —_—

« Katilim esaslari cercevesinde faaliyet gosteren sirketler ile reaslrans, koaslrans ve retrosesyon
faaliyetleri yurutulmesi,
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Katilim Sigortaciligi Nedir?
Sirketimizin Uyguladigi Model

Reaslirans/Koasurans
Uygulamalari

Katilm Sigortaciligi Mevzuati ve
Dokiumanlar
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Sirketimizin Uyguladigi Model

Katilim esaslari cercevesinde sigortacilik ve bireysel emeklilik faaliyetlerinin yurdtilmesi icin gerekli usul
ve esaslar 19.12.2020 tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanarak yurirlidge giren “Katilim Esaslari
Cercevesinde Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine iliskin Yonetmelik” ile belirlenmistir.

Sirketimiz, sigortacilik faaliyetlerini katilim sigortaciligi mevzuat dogrultusunda katibm sigortacilig
esaslarina uygun olarak gerceklestirmektedir. Katilim esasli sigortacilik modeli; dinen mesru olan konu ve
risklerin teminat altina alindid, finansal varliklarin katilim esaslari cercevesinde yonetildigi ve islami
kurumsal ydnetisim (danisma komitesi, katibm uyum birimi, katilim i¢ denetim) mekanizmalarinin
kuruldugu sigortacilik uygulamasinl ifade etmektedir.

Neova Katilim Sigorta, faaliyet gdsterdigi tum sigorta branslarinda katilim sigortaciligi ilkelerini
benimsemis olup police dlzenlenmesi, hasar édemeleri, yatirim faaliyetleri ve diger alanlarda katilim
esaslari cercevesinde faizsizlik esasina azami riayet géstermektedir. Katilm esasli olarak duzenlenen
sigorta policelerine iliskin her tdrll is ve islemler Neova Katilim Sigorta A.S. Danisma Komitesi nezaretinde
katilim esaslari cercevesinde yurdtilmektedir. Sirketimize intikal eden 6demelerde; vatirim yapilacak
varliklarin secimi, degerlendirilmesi ile nakit yonetiminde ve diger finansal faaliyetlerimizde katilim
esaslari cercevesinde hareket edilmektedir.
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SIiGORTA

> Hakkimizda Katilim Sigortaciligi Mevzuati ve Dokiimanlar

> Katilim Sigortaciligi

Katilim Sigortaciligi Nedir?

Katiim Esaslari Cercevesinde Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine iliskin Yonetmelik
Sirketimizin Uyguladigi Model

Reasurans/Koasurans Katilim Esasli Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine iliskin Genelge

Uygulamalari

Katilim Sigortaciligi Mevzuati ve Katilim Esasli Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine iliskin Genelge (2021/3) de Degisiklik
Dokimanlar Yapilmasina iliskin Genelge (2023/18)

Danisma Komitesi

FEMS T1: Katilim Esasli Faaliyet Gosteren Sigorta ve Bireysel Emeklilik Sirketlerinin Finansal
> Yatinmci iligkileri Tablolarinda Genel Sunum ve Aciklama Standardi

v =

2021 Y1l Katilim Esasli Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektér Raporu

Katilim Esasli Sigorta ve Bireysel Emeklilik Aracilari EGitim Kitapcigi
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KONUMUZ : SUKUK

* Islami Finans’in Para ve Sermaye Piyasalarinda uyguladigi bir Finansal
Arac

* Turkiye’de buna «KIRA SERTIFIKASI» denir

e Sukuk tirrlerinden biri olan «SUKUK IJARA» Ulkemizde dncelikle ve
yaygin olarak kullanildigi icin bu isim kullantlir olmustur



IHTIYAC DUYULAN LIKIT FONLARI TEMIN ETMENIN YOLLARI

1. BORCLANMA

1.1. Bankacilik Sisteminden Kredi alarak

1.2. Tahvil ¢ikararak

2. Sermaye Piyasasinda (Menkul Kiymetler Borsasi) Pay satarak

3. Varhga dayali Finansman

3.1. Varhdga Dayali Menkul Deger (KONVANSIYONEL)
-Dayandigi Varlik ALACAKLAR

3.2. Sukuk (islamfi Finans ) — Dayandigi Varlik agirlikli olarak MADDI
VARLIK olmalidir



o Uk wh e

TEMEL KAVRAMLAR

Menkul Deger (Security)

Varliga Dayali Menkul Deger

Menkul Degerlestirme ( Securitization )

Maddi Varliklar- Maddi olmayan Varliklar (Tangible / Intangible Asset)
Likidite ( Akiskanhk )/ Likit ( Akiskan )Varliklar

Kredi Derecelendirme ( Credit Rating )Sureci



MENKUL DEGER

* Hisse ( Pay ) Senedi
* Tahvil



MENKUL KIYMETLESTIRME BANKA KREDiLERiNE KIYASLA FIRMALAR ICIN ALTI;RNATiF FONLAMA KAYNAGI
OLABILIR Mi? TURKIYE’'DE HIZMET SAGLAYAN SIRKETLERE UYGULANABILIRLIGI BAKIMINDAN INCELENMES]
Bllent GUNCELER1 Murat KESEBIR?2

MENKUL KIYMETLESTIRME KAVRAMI VE TURKIYE’DEKI SURECI
Menkul Kiymetlestirme,

“likit olmayan aktiflerin ihrag edilebilecek ve sermaye piyasalarinda alim
satimi yapilabilecek menkul kiymete doniistiiriilmesidir”. (Erdsnmez, 2006:75).

Bir baska tanima gore ise;

“nakit akimina dayali finansman saglamaya yonelik bir finansman teknigi”
olarak tanimlanmaktadir. Ingilizcede menkul kiymetlestirme “securitization”,
“asset securitization” ve “structured finance” olarak kullaniimaktadir. Batun
bu terimler, sirketlerin finansman saglamak icin kendi varliklarindan olusan
nakit akimini kullandiklari; “securitization” ise finansmanin menkul kiymet
ihraciyla saglandigini ifade etmektedir (pogru, 2007:3).



VARLIK

MADDI VARLIK
Maddi duran varliklar:

(a) Mal veya hizmet liretimi veya
arzinda kullaniimak, baskalarina
kiraya verilmek veya idari amaclar
cercevesinde kullanilmak lizere
elde tutulan ve

(b) Bir donemden daha fazla
kullanimi ongériilen, fiziki
kalemlerdir.

MADDi OLMAYAN VARLIK
Bilimsel ya da teknik bilgi,

yeni slirec veya sistemlerin tasarim ve
uygulanmasi,

lisans, fikri mulkiyet haklari,

piyasa bilgisi ve markalar (marka isimleri ve
yayin haklari dahil)

ornekleri;

bilgisayar yazilimi, patentler, telif haklari, sinema
filmleri, musteri listeleri, ipotek hizmeti sunma
haklari, balikcilik lisanslari, ithalat kotalari, isim
haklari, misteri ve tedarikgi iliskileri, musteri
sadakati, pazar payi ve pazarlama haklaridir.



Financial Assets are INTANGIBLE Physical Assets are TANGIBLE

Bank Livestock
Deposits

Financial W Pension Physical Precious

Metal
Assets Fund Recate etals

Receivables Precious

Collectibles Gems




Financial Assets
Types




Finansa yarllklar
TMS 32FINANSAL ARACLAR: SUNUM

Tanimlar Md.11

Finansal varlik:

Asagidaki varliklardan herhangi biridir:

(a) Nakit;

(b) Baska bir isletmenin 6zkaynagina dayali finansal arac;

(i) Baska bir isletmeden nakit ya da baska bir finansal varlik almak icin
veya

(ii) Potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullarda finansal varlik
veya borclarin baska bir isletme ile takas edilmesi icin diizenlenen
sozlesmeden dogan hak




Kaynak:
Muhasebe ve Finansman Dergisi Ocak /2016 61 Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Cercevesinde Finansal Varliklarin Muhasebelestirilmesi Hakki FINDIK

* Banka mevduati isletme icin bir finansal varliktir, banka icin finansal
borctur.

* Ticari alacaklar isletme icin finansal varlik iken, diger isletme icin
finansal borctur (Misirlioglu, 2008: 68). Nakit, cek, hisse senetleri, 6zel
kesim/kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari, finansman bonosu ve
hazine bonosu elde eden isletme acisindan finansal varliktir.



Varliga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK),

* Sirketlerin bilan¢olarinda bulunan teminat ya da senede konu
alacaklarinin ikincil piyasada pazarlanabilir menkul kiymetler sekline
donustirulmesidir.



KREDI DERECELENDIRMES| NEDIR?
KREDI DERECELENDIRME SURECI

JCR EURASIA RATING,
DERECELENDIRME - GENEL BILGILER

* Finans literatiiriindeki derecelendirme, ylikiimlii veya bor¢lunun ana para, faiz
ve diger eklenti yiikiimliiliiklerini 6diing sc'izlezmesine uygun bir sekilde
zamaninda ve tam olarak odeme istegi ve kabiliyetinin var olup
olmadigini ve seviyesini belirlenmis kriterler dahilinde olgen bir aractir.

* Diger bir anlatimla Derecelendirme, 6denmeme riskinin (default riski) géstergesi olarak
tasarlanan analitik ve ayni zamanda subjektif bir stirectir. Bu siirecte tespit edilen derece
kategorileri, yatirim ve yatirim enstriimaninin kalitesini, givenirliligini tespit icin bagimsiz
bir yargiyi ifade eden ve gerek yatirimcilar ve gerekse diger tiim taraflar icin onemli bilgi
kaynagidir. Ancak, bir derecelendirme notu, ilgili alana yatirrm yapma veya yapmamam,
ilgili kisi ve/veya kuruma borg¢/kredi verme ya da vermeme ydntinde bir tavsiye degilse de
yatirimcilarin karar ve tercihlerini, piyasa fiyatlarini, pazarlanabilme olanaklarini
etkiledigi yadsinamaz:.



SUKUK CIKARMAK ISTEYEN KURUM VE
CIKARILACAK «SUKUK»ICIN

KREDi DERECELENDIRME KURULUSLARI TARAFINDAN
KREDI NOTU VERILMESI GEREKMEKTEDIR



VARLIGA VEYA IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI (111-58.1)

* (9/1/2014 Tarih ve 28877 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.)
Teblig Dedisikliklerine lliskin Liste:

1- 11/11/2018 tarihli ve 30592 sayili Resmi Gazete’de Varliga Veya
Ipotede Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (111-58.1)’nde Degisiklik
Yapiimasina Dair Teblig (111-58.1.a) yayimlanmustir.

2- 13/6/2020 tarihli ve 31154 sayili Resmi Gazete’de Varliga veya
Ipotede Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (11158.1)'nde Dedisiklik
Yapiimasina Dair Teblig (111-58.1.b) yayimlanmustir.

3-16/10/2021 tarihli ve 31630 sayili Resmi Gazete’de Varliga veya
Ipotede Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (11158.1)'nde Dedisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (111-58.1.c) yayimlanmuistir.




KIRA SERTIFIKALARI TEBLIGI (111-61.1) (7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmustir.)
1-30/6/2016 tarihli ve 29758 sayili Resmi Gazete'de Kira Sertifikalari Tebligi
(Ill- 61.1) ‘nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (111-61.1.a) yayimlanmistir.

Tanim ve kisaltmalar MADDE 3 — (1) Bu Tebligin uygulamasinda;

h) Kira sertifikasi: Her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik
kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde
edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti,



KIRA SERTIFIKALARI TEBLIGI
Tanim ve kisaltmalar MADDE 3 — (1) Bu Tebligin uygulamasinda

o) Varlik: Kira sertifikalari ihracina dayanak haklar disindaki her tirli
varhgi,

0) Varlik kiralama sirketi (VKS): Kanunun 61 inci maddesi cercevesinde
miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek lizere anonim sirket seklinde
kurulmus olan sermaye piyasasi kurumunu,




KIBA S_ER__TI'I_-'_iKALARI TEBLIGI | |
IKINCI BOLUM Kira Sertifikalari ve Ihracina lliskin Esaslar Kira sertifikasi
tirleri ve genel esaslar

MADDE 4 — (1) Kira sertifikalari;
a) Sahiplige,

b) YOnetim sozlesmesine,
c) Alim-satima,

¢) Ortakliga, d) Eser so6zlesmesine, dayali olarak veya bu sayilanlarin
birlikte kullaniimasi suretiyle VKS’ler tarafindan ihrac edilebilir.



Rehber, yesil tahvil alaninda finansal piyasalarda en yaygin kabul géren “Uluslararasi Sermaye
Piyasalari Dernedi, (ICMA) Yesil Tahvil ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir, 03.11.2021 tarihinde
kamuoyunun bilgisine sunulan Taslak Rehber piyasa paydaslarindan gelen gériisler cercevesinde gdzden
gecirilmistir.

Yesil Bor¢clanma Araci, Siirdiiriilebilir Borclanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi,
Sirdiiriilebilir Kira Sertifikasi Rehberi

 Rehber Uluslararasi Sermaye Piyasalari Dernegi’nin Yesil Tahvil ilkeleri, Haziran
2021 (ICMA, Green Bond Principles, June 2021) esas alinarak ha2|rlanm|§t|r ICMA
Yesil Tahvil Ilkeleri’nin yani sira Rehber kapsamindaki konularin uygulamasina dair
ICMA tarafindan yayimlanan diger ilke Setleri de tamamlayici olarak esas
alinabilir. SUrdurulebilirlik borclanma araci ihraclarinin, ICMA’nin Strduralebilir
Tahvil ilkeleri, (ICMA, Sustainability Bond Guidelines) dikkate alinarak
gergekle§t|rllme5| tavsiye edilir. Sirdurulebilirlik baglantili tahviller bu kapsamda
degerlendirilmez.



Yesil Bor¢clanma Araci, Stirdlirtlebilir Borclanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi,
Surdiirdlebilir Kira Sertifikasi Rehberil

* e) Kira sertifikasi: |1l - 61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi’'nin 3. maddesinin 1. fikrasinin (h) bendinde tanimlanan menkul kiymeti,

* f) Mavi bor¢clanma araclari: Deniz ve okyanus Eibi su yasam alanlarinda olumlu gevresel, ekonomik ve iklimsel fayda saglayan
projelere kaynak bulmak amaciyla ihrag edilen borglanma araclarini,

* g) Surdurulebilir borglanma araglari/Stirdtrilebilir kira sertifikasi: Ihracindan elde edilecek fonun miinhasiran gevresel ve
toplumsal olumlu etkileri birlikte iceren projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya yeniden finansmaninda kullanilacak
olan borsada islem goren veya gormeyen her tirlt borglanma araglarini/kira sertifikasini,

* g) Yesil bor¢clanma araglari: Rehber’in dort temel bileseni ile cercevelenen, ihracindan elde edilecek fonun miinhasiran elverisli
Ke?il proje tanimina uygun \{eni ve/veya mevcut yesil projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya yeniden finansmaninda
ullanilacak olan borsada islem goren veya gormeyen her tirla bor¢lanma araglarini,

* h) Yesil kira sertifikasi: Rehber’in dort temel bileseni ile cercevelenen, ihracindan elde edilecek fonun miinhasiran elverisli yesil
L)roje tanimina uygun yeni ve/veya mevcut yesil projelerin kismen ya da tamamen finansmani veya yeniden finansmaninda
ullanilacak olan borsada islem goren veya gérmeyen her tirli kira sertifikasini,

* 1) Yesil proje: Rehber’in ihractan elde edilen fonun kullanim kosullari bolimiinde belirtilen ve iklim degisikligi etkilerinin
azaltilmasi, iklim degisikligine uyum, dogal kaynaklarin korunmasi, biyocesitliligin korunmasi, kirliligin onlemesi ve kontroli gibi
cevresel amaclara katki saglayan projeleri, ifade eder.




Islamic Financial Services Board(IFSB)
standards relevant to SUKUK

IFSB-23 REVISED CAPITAL ADEQUACY STANDARD FOR
INSTITUTIONS OFFERING ISLAMIC FINANCIAL SERVICES [BANKING
SEGMENT] will be in effect by Jan.1,2023

IFSB-15 (December 2013)
Revised Capital Adequacy Standard for Institutions ¢ |FSB-7 (January 2009)

Offering Islamic Financial Services Excluding Islamic (g pitaI Adequacy Requirements

Insurance ( 7akafu) Institutions and for Sukiik, Securitisations and Real
Islamic Collective Investment Schemes] s

[ ENGLISH | ARABIC | FRENCH ] Estate Investment

e IFSB 19 : GUIDING PRINCIPLES ON [ ENGLISH | ARABIC]]

DISCLOSURE REQUIREMENTS FOR
ISLAMIC CAPITAL MARKET PRODUCTS
(SUKUK AND ISLAMIC COLLECTIVE
INVESTMENT SCHEMES)


https://www.ifsb.org/download.php?id=4363&lang=English&pg=/published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4363&lang=Arabic&pg=/published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4371&lang=English&pg=/published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=4371&lang=Arabic&pg=/published.php
https://www.ifsb.org/download.php?id=6012&lang=English&pg=/published.php

SUKUK-TAHVIL VE PAY
SENETLERININ
KARSILASTIRILMASI

IFSB-7 (January 2009)
APPENDIX 1: COMPARISON BETWEEN SUKUK,
CONVENTIONAL BONDS AND SHARES



SUKUK-TAHVIL VE PAY SENETLERININ
KARSILASTIRILMASI

1. YAPILARI ACISINDAN

SUKUK : Sukuku cikaranin Borcu degildir. Sukun qlayap_dlgl
varlik veya is/isletme kisiligi Gzerinde bolinmemis PAY SAHIPLIGINI
temsil eder

TAHVIL : Tahvili citkaranin BORCU
PAY SENEDI : Sirketin sermayesindeki sahiplik payi




SUKUK-TAHVIL VE PAY SENETLERININ
KARSILASTIRILMASI

2. DAYANAK VARLIK

Sukuk: En az bir miktar (Toplamin bir %si) Maddi Varlik olmak
Uzere mutlaka varligi dayalidir

Tahvil: Genellikle bulunmaz
Pay Senedi: Bdyle bir gerek yoktur




SUKUK-TAHVIL VE PAY SENETLERININ
KARSILASTIRILMASI

3. SUKUKU ELINDE BULUNDURANIN HAK TALEBI

Sukuk: Belirli dayanak Varlik veya Is/isletme Kisiligi Gizerinde
sahiplik hakki
Tahvil: Tahvil sahiplerinin (Yatirrmci) bor¢lanan (Tahvili Cikaran )

kisilik Gzerinde hak talebi bulunur. Bazen bazi varliklar Gzerinde
rehin/ipotek hakki

Pay Senedi: Sirket Gzerinde sahiplik hakki




SUKUK-TAHVIL VE PAY SENETLERININ
KARSILASTIRILMASI

4.  TEMINAT ( GUVENCE)

Sukuk: Dayanak varligin veya Dayanak olan is/isletme kisiligin
Uzerindeki sahiplik haklari. Ayrica ek teminatlar da bulunabilir

Tahvil: Genellikle teminatsizdirlar. Ipotege dayali, teminatli, vb.
haric

Pay Senedi: Herhangi bir glivence bulunmaz




SUKUK-TAHVIL VE PAY SENETLERININ
KARSILASTIRILMASI

5. ANA PARA VE GETIRI

Sukuk: Sukuku cikaran tarafindan garanti edilmez

Tahvil: Tahvili cikaran faiz 6demeyi Ustlenir (garanti eder)
Pay Senedi: Sirket boyle bir garanti (s6z) vermez




SUKUK-TAHVIL VE PAY SENETLERININ
KARSILASTIRILMASI

6. IKICI EL PIYASADA ALIM SATIMI

Sukuk: Belirli dayanak varlik tzerindeki sahiplik hakkinin satisi
Tahvil: Borcun/Alacagin satisi

Pay Senedi: Sirketteki payin satisi




SUKUK-TAHVIL VE PAY SENETLERININ
KARSILASTIRILMASI

7. YATIRIMCILARIN ( Sukuku/Tahvili/Pay Senedini) ELINDE
BULUNDURANLARIN SORUMLULUKLARI

SUKUK: Sukukun arkasindaki dayanak varlik veya is/isletme kisiligi
ile ilgili olarak tanimlanmis yukamlultkler, paylari oraninda

TAHVIL: Tahvili elinde bulunduran Yatirimcilarin Tahvili ¢cikaran
kisilik (Devlet /Sirket,Belediye,vb.) finansal durumlari ile ilgili bir
sorumlulugu bulunmaz

PAY SENEDI: Sermayedeki paylari oraninda sirketin islerinin
sonuclarindan (Kar/Zarar) sorumludurlar




SUKUK ( IFSB Tanimi )

Tekil : “Sakk”; Cogul : “Sukuk”
* Maddi Varliklar veya
* Agirlikli éiciide maddi varlik iceren bir varlik havuzu veya

* Bir iktisadi tesebbiis ( mudarabe )

Uzerinde

sahiplik hakkini temsil eder
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1.

Varliga Dayali Menkul Kiymetler ile
SUKUK (= KIRA SERTIFIKASI ) arasindaki farklar

Varliga Dayali Menkul Kiymetler,6zellikle alacaklarinin ikincil
piyasada pazarlanabilir menkul kiymetler sekline
doniistiiriilmesini ama¢clamakta

Sukuk ( = Kira Sertifikasi ) ise 6zellikle MADDI VARLIKLARA dayali
olarak ¢cikariimak durumundadir

«Alacaklarin» Sukuk’a dayanak varlik olmasi ¢ok 6zel durumlarda
mimkiindiir

«Alacagin Satilmasi» konusu hassas diizenlemeler gerektirir



VARLIKLARIN SUKUKA « DAYANAK VARLIK» OLABILMELERI ICIN OZELLIKLERINE GORE GEREKLI
DURUMLAR

KAYNAK: IFSB-23 REVISED CAPITAL ADEQUACY STANDARD
FOR INSTITUTIONS OFFERING ISLAMIC FINANCIAL SERVICES [BANKING SEGMENT] Prg.586

BIiRINCIi TUR IKINCI TUR
* Maddi ve e Alacaklar

Maddi Olmayan Varliklar (Marka, .

Fikri Miilkiyet Haklari, Parasal S'A.‘DE.CE DIGER VARLIKLARLA

Varliklar, Kullanim Haklari) BIRLIKTE OLUSTURULACAK
VARLIK HAVUZUNDA; dayanak

) Tf- K BASLARINA VEYA , varlik olarak kullanilabilirler
DIGER VARLIKLARLA BIRLIKTE

OLUSTURULACAK VARLIK
HAVUZUNDA; dayanak varlik olarak
kullanilabilirler






BORCUN/ALACAGIN SATILMASI KONUSU

1. Alacagin, Borg Belgesi’nin (§enet, C_ek) uzerindeki yazili degere esit
bedelle satiimasi : ISLAMI FINANS ILKELERINE UYGUNDUR. Ancak
ekonomik olarak anlami olmaz

2. Alacagin, tgiincii kisilere iskontolu olarak satiimasi : ISLAMI FINANS
ILKELERINE UYGUN DEGILDIR. Factoring Firmalari bunu yapar.

3. Alacagin vade tarihinden énce Borg¢lu’ya iskontolu olarak satiimasi :
ISLAMI FINANS ILKELERINE UYGUNDUR



SUKUK TURLERI

1. Sozlesme Tiirlerine Goére Siniflandirma

2. Ticari Islevine Gére Siniflandirma

3. Varligi Temsil Giiciine Gore
Siniflandirma
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1.Dayandiklari Sézlesme Tiirlerine Gére Siniflandirma

1.a.Satis So6zlesmesine Dayali Olanlar

1.b.Kira S6zlesmesine Dayali Olanlar

1.c. Ortaklik S6zlesmesine Dayali Olanlar

1.d. Vekalet S6zlesmesine Dayali Olanlar

56



1.a.Satis Sozlesmesine Dayali Olanlar

* Murabaha sozlesmesine davali olanlar

e Selem sozlesmesine dayali olanlar

e [stisna sOzlesmesine dayali olanlar




2. Ticari Islevine Gére Siniflandirma

 Sirket Sukuklar1 ( Corporate )

 Ulke Sukuklari  ( Sovereign )

* Varliga Dayali Sukuklar ( Asset Backed )
* Varlik Temelli Sukuklar

» Degistirilebilir Sukuklar ( Convertible )

e [kinci Derece Sukuklar ( Subordinated )

e Eklenmis Sukuklar ( Stapled )

* Proje Finansmani Sukuklari ( Project Financing )
Kaynak: Islamic Financial System, ISRA, K.L. 2011, s.400
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3. Varligi Temsil Glicline Gore

Siniflandirma
Varliga Dayali ( Asset Backed ) Varlik Temelli ( Asset Based )
sukuku elinde bulunduran ar * Sukuku elinde bulunduranlar arkasindaki
arkasindaki varliga RUCU EDERLER varliga degil;

CIKARANA DEGIL

Sukuku Cikarana RUCU EDERLER

* Cikaran Kisiligin iflasi durumunda,
Sukuku elinde bulunduranlar, diger

Menkul Degerlestirmede;
* Diiriist Satis ilkesi (Tam Sahiplik) vardir
« Iflas riski tasimama : SUKUKUN DAYANDIGI

VARLIK IFLAS RISKI TASIMAZ. Cikaranin iflas alacaklilar gibi kalan varliklar
riskine karsi citlenmistir (Koruma altina lizerinde hak talep ederler.
alinmistir) o . )
, L. . * Sukuk’un getirisinin kaynagi; arkasindaki
* Sukuk’un getir 1sinin !‘aynag’j sadece varlik degil, ¢cikaran kisiliktir.\Varlik Getiri
dayanak varligin saglayacagi saglayamaz duruma gelse bile Sukuku Cikaran

getiridir. beklenen getiriyi 6demek durumundadir.



VARLIGA DAYALI SUKUK

Varliga dayali yaplilar,
finansal aracin arkasindaki varlik Gzerinde sahiplik haklarini icerir.
Sahiplik haklari
* fiziki sahiplik veya
e kullanim hakki olarak ifade edilebilir.

Bir varlik havuzunda
azinlik kismini olusturmak disinda

alacak ve borglara dayali yapilandirma kabul edilmez.



SUKUKUN iSLEVI

Sukuk,

* elinde birtakim varliklari bulunmasina ragmen nakde ihtiyaci olan,
fakat

Gerekli likiditeye sahip olmayan
iktisadi birimlere veya

* bir is yapmak icin yeterli nakit imkani bulunmayanlara bu likidite
imkanlarini temin etmek lizere sermaye piyasasindan kaynak
saglamaya
YARAR




Sukuk temsil ettigi seyin
bir varlik veya bir 6zkaynak olmasina gére

Varlig: temsil eden Ozkaynagi temsil eden
sukukun arkasindaki varlik, temsil ettigi yatirrmin getirisi
sukuk sahiplerine ortaya ¢ikacak olan
makul sekilde ongéoriilebilir kdr ya da zararin paylasimi
bir getiri vadeder esasina gore belirlenecektir
Sukuk ijara, Sukuk Mudarebe
Sukuk Selem, Sukuk Musareke

Sukuk Istisna



SUKUK

dayandigi varlhk dayandigi varlik

Satistan Dogan Alacak Alacak disi Varliklar



BEY EL DEYN

Borcun ( alacagin)
Ucuncu bir kisiye
iskontolu olarak satisinda
Alacagi devir alan taraf,
nominal tutardan dusuk bir tutari 6deyerek
alacagi devir alip
vadede nominal tutari tahsil ederse



BEY EL DEYN

Bu konu Malezya disinda
Ozellikle Korfez ulkelerinde kabul gérmezken,
Malezya’'da
uygulama imkani bulmaktadir.



Malezya Sermaye Piyasasi Kurulu, Islam Hukuku
Danisma Konsuld,

satis nakit karsiligi oldugu sirece
alacagin satisinin iskontolu olmasini onaylamaktadir.
Sozugecen konsiil,
borcu bir mal olarak gormektedir.
Burada “ ” terimi kullaniimaktadir.

Borcun ( alacak ) mal olarak algilanmasi serbestce alinip satilmasina
imkan saglamaktadir.



Islam Konferansi Orgditii Fikih Akademisi

Alacaklara parasal varlik olarak bakar

Bu nedenle

alacagi nakit 6deme karsiligi satmak, alacaga esit nakitle
degismeyi gerektirir. Bu durumda alacagin

ticiincii kisilere iskontolu satisina
izin verilmemektedir



Havuzlu Cézim

sukukun tanimi icinde bulunan
“aqirlikl olgiide maddi varlik iceren bir varlik havuzu”

nun bilesimi icinde belirli bir yiizde alacak bulunmasi
ilgili sukukun satilabilmesini engellememektedir.




Islam Kalkinma Bankasi uygulamasi ve AAOIFI
dizenlemeleri

Maddi varlik tutari % 25 altina diismedigi stirece,

yani % 25 maddi varlik % 75 alacaktan olusan bir havuza
dayali olarak

cikarilan sukukun satilabilir olmasini kabul etmektedir



Murabaha'dan dogan Alacagin dayanak varlik
olmasi halinde, Ikinci El Piyasa‘’da satilabilmesi

SATISTAN DOGAN ALACAK SATIN ALINMIS ALACAK

Murabaha so6zlesmesine gore * Ancak sukuk murabahaya
yapilan satistan dogan yatirim yapan yatirimci, bunu
Sukuk Murabaha Alacagi bir baska yatirrmciya satmak

isterse bunu sadece nominal
deger (Yazili Deger)iizerinden
yapabilir

Olan bunu

* Malezya uygulamasi



IFSB 2 — Sermaye yeterliligi standardi

* Selem Sukuk sozlesmenin ana konusu bir alacak yani
finansal varlik oldugu igin alinip satilamaz.

* stisna Sukuk sézlesmenin ana konusu devam eden bir is
yani finansal olmayan varlik oldugu igin alinip satilabilir




IFSB 2 — Sermaye yeterliligi standardi

* [cara Sukuk : Dayanak Varlik, sézlesmenin ana konusu olan «Kiraya
Verilen Varlik» sukuku elinde bulunduranlarin sahip oldugu finansal
olmayan bir varlik oldugundan alinip satilabilir.

 Musaraka Sukuk : Dayanak sirketin piyasa degerinin icinde nakit ve
alacak disi varliklarin payinin %30 un altinda olmamasi kosuluyla
alinip satilabilirler.

* Mudarabe Sukuk : Ikinci elde satisi Musarake Sukuk ile aynidir




Sukuku Kim Cikarir ?

» OZEL SEKTOR SIRKETLERI
* KAMU SIRKETLERI

» OZEL / KAMU BANKALAR
e BELEDIYELER

e DEVLETLER



Sukuk Nasil Cikartlir?

Menkul Kiymetlestirme
(Securitization)
Sirecinin
Tamamlanmasi
Gerekir



Sukuku kim elinde bulundurur ?

e Bankalar
e Merkez Bankalari
e Yatirimcilar



Menkul Degerlestirmede Taraflar

1.

G W

Varlik Saglayicilar ( orijinator )
( Yasal Kisilik; sirket, vakif )
Herbir Varlk icin ayri bir Varlik Ozel Amacli Arac
Menkul Deger ihrac eden
Likidite Saglayicilar
Krediyi Guclendirici Unsurlar ( Credit Enhancement Provider )

Yatirimcilar



AAOIFI-KGK:
Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 33

Sukuk, Pay ve Benzeri Aracglara Yapilan Yatirimlar
(KATILIM BANKASI YATIRIMCI ROLUNDE)

Faizsiz Finans Kuruluslari (FFK/kuruluslar) tarafindan
Sukuk, pay ve benzeri araglara yapilan yatirimlarin
siniflandiriimasi,
finansal tablolara alinmasi,

olciimii,

sunumu ve

aciklanmasina iliskin ilkeleri belirlemektir.

Bu Standart, kurulusun 6zka{nak araclari, bor¢clanma araclari ve diger
yatirnm araclari seklindeki yatirrmlarina uygulanir.



AAOIFI/KGK
Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 34

Sukuk Sabhipleri Icin Finansal Raporlama
Standardin amaci; (Katihm Bankasi Varlik saglayici/Cikaran Roliinde)

Sukuk sahipleri basta olmak iizere ilgili tiim paydaslara seffaf ve
gercege uygun raporlama yapilmasini saglamak amaciyla

Sukuka dayanak olan varlik ve islere iliskin muhasebe ve finansal
raporlama ilkelerini belirlemektir.

Bu Standart, bir Faizsiz Finans Kurulusu (FFK/kurulus) ya da baska bir
kurulus (“kaynak kurulus” olarak adlandirilir) tarafindan Fikhi ilke ve
kurallara uygun olarak dogrudan veya bir Ozel Amacli Isletme (OAI)
araciligiyla ihrag edilen Sukuk icin gecgerlidir.



AAOIFI/KGK -Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 34
Madde 3 Tanimlar

3. e. Sukuk:

Maddi varliklarin, kullanim haklarinin ve hizmetlerin veya belli
projelerin ve 6zel yatirim faaliyetlerinin sahipligine iliskin bolinmemis
paylari temsil eden esit degere sahip sertifikalardir. Bu tir 6zel yatirrm
faaliyeti bu Standartta is olarak ifade edilmektedir. Sukuk, dayanak

varliklarin ve isin niteliginin yani sira esas s6zlesmenin ya da anlasmanin
niteligine gore ticari nitelikte olabilir veya olmayabilir.



AAOQOIFI/KGK -Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 34
Madde 3 Tanimlar

Madde 3 Tanimlar

3.d. GZE| Amagll i§letme: (Tiirkiye Uygulamasinda Varlik Kiralama Sirketi —VKS- )

Dar kapsamli, belirli ya da gecici finansal amaclara ulasmak icin
olusturulan hukuki bir varliktir (ttzel kisilik, trost, sinirli ortaklik vb.).
Sukuk baglaminda OAI, 6deme aktarmali bir isletme degil; kendi icinde
is tanimini karsilayan, genel olarak sanal Sukuk isletmesini ydoneten bir
isletmedir



AAOQOIFI/KGK -Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 34
Madde 3 Tanimlar

3.c. Kaynak kurulus:

Bu Standardin amaclari acisindan, Fikhi ilke ve kurallara uygun olarak,

dogrudan veya bir Ozel Amacli Isletme aracihgiyla Sukuk ihrac eden bir
FFK ya da baska bir kurulustur.



AAOQOIFI/KGK -Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 34
Madde 3 Tanimlar

Md.3.f. Sukuk isletmesi:

Sukuk sahipleri tarafindan sahip olunan ve Sukuka dayanak olan
varhklarin sahibi olan gercek ya da sanal isletmedir.

Md.3. g. Sukuk sahipleri: Dayanak varliklar ya da isin sahibi olan, Sukuk
sertifikalarina sahip olmak suretiyle Sukuk ihracina yatirrmda bulunan
yatirrmcilardir.



1.
2.
2.1.
2.2.
3.

© N O U A

SUKUK konusuna DEVAM

Tanimi Hatirlayalim
Sukuk’un iki 6zelligi ve karsilastirmalar
Sabit Getirilidir
Vadesi Bulunur
Sukuk veya Kira Sertifikasi’nin Tlirkiye’de ortaya cikisi
Borsa Istanbul’da Kira Sertifikasi ( Sukuk )
I.C.Hazine’de Kira Sertifikasi ( Sukuk )
Katillm Bankalarinin Likidite Yonetiminde Kira Sertifikasi ( Sukuk )
Katilim Bankalari tarafindan ¢ikarilan Kira Sertifikasi ( Sukuk )
Reel Sektor firmalari tarafindan cikarilan Kira Sertifikasi ( Sukuk )



1. Tanimi Hatirlayalm
SUKUK’ A DEVAM

* [slamfi Finans’in Para ve Sermaye Piyasalarinda uyguladigi bir «Finansal Arag»tir
* Tiirkiye’de buna «KIRA SERTIFiKASI» denir

* Sukuk tiirlerinden biri olan « SUKUK iJARA» Ulkemizde éncelikle ve yaygin olarak kullanildigi igin
bu isim kullanilir olmustur

TANIM:

o SUKUK : Madd; Varliklar veya Agirlikh dlgiide maddi varik igeren bir varlik havuzu veya Bir iktisady tes ebbiis
( mudarabe ) iizerinde orantil ve biliinemez sahiplik hakkim temsil eder

* Kira sertifikasi: Her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden
paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymet




Sukuk’un iki 6zelligi ve karsilastirmalar

2.1. Sabit Getirili
2.2. Vadesi Bulunur
SABIT GETIiRiLi MENKUL DEGER VADESI VARDIR
* Kira Sertifikasinda ( Sukuk ) * Kira sertifikasi’nin (Sukuk)
onceden belirlenmis bir getiri dayandigi varlik iizerindeki
orani bulunur sahiplik hakki «Bir
* Tahvil’de de bulunan bir 6zellik Sureligine»devredilmistir,
, ) sukuk’ta VADE bulunur
* Pay senedinde énceden » R
belirlenmis bir getiri orani e Tahvil'de de bulunan bir ézellik

bulunmaz * Pay senedinde VADE bulunmaz



3. Sukuk veya Kira Sertifikasi’nin Turkiye'de
ortaya cikis

Gerekli yasal duzenlemeler yapildiktan sonra, T.C. Hazine ilk yabanci
para cinsinden Kira Sertifikasi ihracint 2012 yilinda yapti :

* |lk uluslararsi ihrac
* ljara yani kiralama esasli bir sukuk yani Kira Sertifikasi

e Sukukun dayandigi varlik havuzunda, kamuya ait arsa ve binalar
bulunmaktaydi



Ttrkiye'de SUKUK

* 2016 YILINDA yerli piyasada 5 yil vadeli Tuketici Fiyat Endeksine bagl
bir sukuk ( Kira Sertifikasi ) ihrac edildi



4. Borsa Istanbul’da Kira
Sertifikasi ( Sukuk )



;) Borsa istanbul AS. X + Y% = X

C & borsaistanbul.com/tr/sayfa/862/piyasalar 2 v O o
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' BORSA Kurumsal Piyasalar Sirketler Endeksler Veriler Teknoloji Yatinmci iligkileri Uyeler Q TR
S J isTANBUL

Piyasalar

Piyasalar
Pay Piyasasi >
Borclanma Araclari Piyasasi >

Vadeli islem ve Opsiyon

Piyasasi 2

Kiymetli Madenler ve Kiymetli 5

Taslar Pi
agar Hyasasi Pay Borclanma Araclari
, ) ) Piyasasi Piyasasi

Piyasa Denetim ve Gozetim S

Faaliyeti

e 15:56
H L Aramak icin buraya yazin i ® 23°C Saganakyagis ~ = 7z 0) 7.042022 &




) Borsa istanbul AS. % + v = X
< C @ borsaistanbul.com/tr/sayfa/862/piyasalar e Y 0O 0
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Piyasalar

Piyasalar
Pay Piyasasi >
Borclanma Araclari Piyasasi %

Piyasa Isleyisi
Urtnler >

Islem Saatleri

Pay Borclanma Araclari

Borsa Payi ve Tescil Ucretleri . 4
Piyasasi Piyasasi

Swap Piyasasi >

Para Piyasasl

Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi

> e N PN TS

Kiymetli Madenler ve Kiymetli
LY, PN

Taslar Piyasasi ‘ - : . §
~‘M: \ - -

- 1558
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;) Borsa istanbul AS. X -+ v —
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Piyasalar / Borclanma Araclarn Piyasasi

Piyasalar Piyasa Isleyisi
Borclanma Araclari Piyasasi'nda islemler asagidaki pazarlarda gerceklesmektedir.
Pay Piyasasi >
) 1-Kesin Alim Satim Pazari
Bor¢clanma Araclari Piyasasi v

Kesin Alim Satim Pazari, ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin organize ve seffaf bir piyasada islem gormelerini
. ; . saglamakta ve likiditelerini artirmaktadir. Sayfa icin tiklayiniz.
Piyasa Isleyisi

Uranler D 2-Repo - Ters Repo Pazari

Dunyadaki sayili organize repo pazarlarindan biri olan Repo-Ters Repo Pazari sabit getirili menkul kiymetlerin geri alim vaadi ile

Islem Saatleri . . : . - _ _ . . L
; satim ve geri satim vaadi ile alimini organize piyasa kosullari icinde guvenli bir sekilde gerceklestiriimesini saglamaktadir. Sayfa

Borsa Payi ve Tescil Ucretleri Icin tiklayiniz.

Swap Piyasasi > 3-Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

PaTS BRSEES Organize piyasa icerisinde, tercih edilen menkul kiymetler uzerinde repo yapilmasina ve sonrasinda bu menkul kiymetlerin aliciya
) teslimine olanak vermektedir. Belirli bir sture icin menkul kiymetin el degistirmesine imkan veren Pazar vadeli ve spot piyasa

- : arasinda menkul kiymet akiskanligini saglayarak etkin faiz olusumuna hizmet etmektedir. Sayfa icin tiklayiniz.
Vadeli Islem ve Opsiyon > : : )

Piyasasi >

4-Pay Senedi Repo Pazari
Kiymetli Madenler ve Kiymetli S Pay Senedi Repo Pazari araci kuruluslara ve yatirimcilara; portfoylerindeki pay senetlerini repo yoluyla édunc vererek fon temin
Taslar Piyasasi edebilmeleri, ters repo yoluyla pay temin edilebilmeleri, imkanlari saglanmistir. Sayfa icin tiklayiniz.



| - Borsa Istanbul X @ Borsalistanbul DataStore - Ana & X -+ s — X
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Ana Sayfa / Borglanma Araglari Piyasasi Verileri / islem Hacmi Verileri / Kesin Alim Satim islemlerinin Enstriiman Bazinda Dagilimi

Kesin Alim Satim islemlerinin Enstriiman Bazinda
Dagilimi

Uriin Agiklamasi

A 41l BISTECH sistemine gegis (30.11.2015) sonrasinda uretilen veri dosyalarina iligkin Dosya Desen Formatlarini buradan indirebilirsiniz.

Dosyadaki alan adlari, verilerin tretildikleri sistemlerden kaynakli olarak zaman igerisinde farklilik gésterebilmektedir.
Bazi dosyalar, boyutunun yiiksek olmasi sebebi ile her programda gériintiilenemeyebilir.
Alan Adlarr:

Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim-Satim islemleri;
[TL DIBS, YP DIBS, Tiirk Eurotahvilleri, 0ZEL SEKTOR MK._ (Kira Sertifikalari\YP KIRA SERTIFIKASI, Diger, Toplam] bazinda: [Miisteri (Hacim)(Oran%), Portfdy (Hacim)(Oran%), Diger (Hac

Borsa Disi Kesin Alim-Satim Islemleri:

(?) BORSA COPYRIGHT® (£lw]&]in
ISTANBUL

BORSA ISTANBUL 2015

B . aaw . e
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( BORSA Kurumsal Piyasalar Sirketler Endeksler Veriler Teknoloji Yatirimci iligkileri Uyeler Q TR
S J iSTANBUL

Para Piyasasi

Piyasalar / Borclanma Araclar Piyasasi

Piyasalar

Pay Piyasasi
Borclanma Araclari Piyasasi

Piyasa Isleyisi

Uranler

Islem Saatleri

Borsa Payi ve Tescil Ucretleri
Swap Piyasasli

Para Piyasasi

ﬂ AL Aramak icin buraya yazin

Para Piyasasi

Borsa istanbul Para Piyasasi'nda, Borsa dizenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi verilmis banka ve araci kurumlar ile Takasbank
islem yapabilir.

Piyasa'da Turk Lirasi fon arz ve talep eden banka ve araci kurumlarin teminatli bor¢ alma ve verme islemleri yapilir. Uyeler
tarafindan kendi portfoyune, yatirim fonu/yatirim ortakligi hesabina, kamu kaynadi hesabina veya musteri hesabina emir
iletilebilir.

Piyasa'da Takasbank merkezi karsi taraf olarak hizmet verir ve gerceklesen islemler icin aliciya karsi satici, saticlya karsi da alici
rolunu ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhut eder.

Emir Cesitleri
Emir Kurallari

Emir Buyuklukleri
06:55
6.04.2022
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( BORSA Kurumsal Piyasalar Sirketler Endeksler Veriler Teknoloji Yatinmoci iliskileri Uyeler Q TR
S J iSTANBUL

Urunler

Piyasalar / Borglanma Araclan Piyasasi

Piyasalar Uranler

Pay Piyasasi > Kamu Borglanma Araclari

Borg¢lanma Araclari Piyasasi >4 Ozel Sektér Borglanma Araclari

Piyasa Isleyisi / Kira Sertifikalari

UrUnler v
Repo

» Kamu Borglanma Araclari

Eurotahvil

» Ozel Sektor Borclanma Araclari

» Kira Sertifikalari

_— 06:46
H L Aramak icin buraya yazin i & 5°C Parcali bulutlu ~ = 7Z ) EG

6.04.2022
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’ BORSA Kurumsal Piyasalar Sirketler Endeksler Veriler Teknoloji Yatirimei iligkileri Uyeler Q TR
S J isTANBUL

Urunler

Piyasalar / Borgclanma Araglan Piyasasi

Piyasalar Urdanler
Pay Piyasasi > Kamu Borclanma Araclari
Borclanma Araclari Piyasasi %

Devlet i¢c Borclanma Senetleri (DIBS)

Piyasa Isleyisi Devlet ic Borclanma Senetleri (DIBS), Hazine MUstesarligi tarafindan yurt ici piyasada ihrac edilen borclanma senetlerini ifade
) etmektedir. Borclu olan devlet, DIBS sahiplerine kupon édeme tarihlerinde ve vade sonunda bor¢lu oldugu tutar éder.
Uranler e DIBS'ler vadeleri boyunca ikincil piyasalarda kisi ve kurumlar tarafindan alinip satilabilmektedir.

» Kamu Bor¢lanma Araclar DiBS'ler vadelerine, ihrac yontemlerine, ihrac edildikleri para birimi cinsine, faiz édeme turlerine, Gzerlerinde kupon tasiyip

tasimamalarina gore farkli acilardan siniflandirilabilir.
» Ozel Sektor Borglanma Araclari

En cok kullanilan siniflandirma vadeye gore yapilmaktadir. Buna gore;
» Kira Sertifikalari

-1yil ve daha uzun vadeli DiBS'ler Devlet Tahvili,

06:49
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Kira Sertifikalari

Piyasalar / Borclanma Araclari Piyasasi / Uranler

Piyasalar Kira Sertifikalar

) Kira sertifikasi, her tarlt varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrac edilen ve
s SEE R % sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir.
Tanimda yer alan hak; kira sertifikalari ihracina dayanak her tarla hakki, varlik ise kira sertifikalari ihracina dayanak haklar disindaki

Borclanma Araclari Piyasasi N her tarlt varhgi ifade eder.

| Varlik kiralama sirketi (VKS), kira sertifikasl ihrac etmek Uzere anonim sirket seklinde kurulmus olan sermaye piyasas! kurumudur.
Piyasa Isleyisi . Z i

VKS tarafindan yurticinde ihrag edilen kira sertifikalarn Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde elektronik ortamda kayden hak sahipleri

Uranler e bazinda izlenir.
» Kamu Bor¢lanma Araclari Kira sertifikalar) halka arz edilmek suretiyle, tahsisli olarak ya da nitelikli yatinmcilara satiimak Gzere ihrac edilebilirler.
» Ozel Sektor Borclanma Araclari Kira sertifikalari;
» Kira Sertifikalari a) Sahiplige,
, Repo b) Yonetim sozlesmesine,
» Eurotahvil c) Alim-satima,
d) Ortakliga,

Islem Saatleri

e) Eser sozlesmesine
Borsa Payi ve Tescil Ucretleri

dayall olarak veya bu sayilanlarin birlikte kullaniimasi suretiyle VKS'ler tarafindan ihrac edilebilir.




;) Borsa Istanbul AS. X + ~ — X
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» Kira Sertifikalari » a) Sahiplige,
» Repo b) Yonetim soézlesmesine,
» Eurotahvil c) Alim-satima,
_ d) Ortakliga,
Islem Saatleri
e) Eser soézlesmesine
Borsa Pay! ve Tescil Ucretleri
dayali olarak veya bu sayilanlarin birlikte kullanilmasi suretiyle VKS'ler tarafindan ihrac edilebilir.
Swap Piyasasi >
Sahiplige dayal kira sertifikalari, kaynak kurulusa veya Gcuncu kisilere kiralanmak veya VKS adina yonetilmek Uzere VKS tarafindan
Para Piyasasi kaynak kurulustan devralinacak varlik ve haklarin finansmanini saglamak icin ihrac edilir,
. . Yonetim sozlesmesine dayall kira sertifikalarl, kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin vade boyunca kiralanmasi da dahil olmak
Vadeli Islem ve Opsiyon . . B} . ‘ . . e _— X . , .
pi > Uzere VKS lehine yonetilmesi neticesinde elde edilen gelirlerin sézlesme hukumleri cercevesinde VKS'ye aktanimasi amaciyla ihrag
iyasasi .
y edilir.
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Ahm-satima dayali kira sertifikalar, bir varlik veya hakkin VKS tarafindan satin alinarak belirli nitelikteki sirketlere vadeli olarak
Taslar Piyasasi > satilmasi isleminde varlik veya hak aliminin finansmanini saglamak icin ihrac edilir.

Ortakhga dayal kira sertifikalarl, VKS'nin ortak girisime ortak olmak amaciyla ihrac edilir.

Piyasa Denetim ve Gozetim
Faaliyeti Eser s6zlesmesine dayali kira sertifikalar, VKS'nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu bir eser s6zlesmesi kapsaminda eserin meydana

getirilmesini saglamak amaciyla ihrac edilir.

H £ Aramak icin buraya yazin { ' @ 5°C Parcali bulutlu



5. T.C.Hazine'de
Kira Sertifikasi ( Sukuk )

28.03.2023 tarihinde giincellenmistir
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7 HAKKIMIZDA DUYURULAR BiRIMLER MEVZUAT STRATEJiK YONETIM BiLGi EDINME iC KONTROL iLETiSiM

iSTATISTIKLER

BORCLANMA GENEL MUDURLUGU
Hakkimizda

Teskilat Semasi

istatistikler -
Sdrdardlebilir Finansman
Duyurular Verinin Adi
Mevzuat TL Cinsi Sabit Faizli Kuponlu Senetler
istatistikler TL Cinsi Degisken Faizli Kuponlu Tahviller
Raporlar TUFEye Endeksli Tahviller
Yaurimailar igin Bilgiler 2003-2023 I¢ Borg Cevirme Oranlar

Terimler Sozlugu Kira Sertifikasi

TLREF'e Endeksli Tahviller

Sikca Sorulan Sorular

TL Cinsi Sabit Faizli Kuponlu Senetler
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istatistikler
Raporlar

Yatinmailar icin Bilgiler

e L

TL Cinsi Sabit Faizli Kuponlu Senetler
TL Cinsi Degisken Faizli Kuponlu Tahviller

TLREF'e Endeksli Tahviller

Terimler Sozligi w Kira Sertifikasi

Sikca Sorulan Sorular

E AL Aramak icin buraya yazin

TL Cinsi Kuponsuz Senetler

TL Cinsi Sabit Faizli Kuponlu Senetler
2003-2022 I¢ Bor¢ Cevirme Oranlar
i¢ Bor¢clanmanin Ortalama Maliyeti

Ic Borclanmanin Ortalama Vadesi
TUFEye Endeksli Tahviller

TUFE'ye Endeksli Tahviller

TLREFe Endeksli Tahviller

TL Cinsi Degisken Faizli Kuponlu Tahviller
TL Cinsi Sabit Faizli Kuponlu Senetler
TL Cinsi Kuponsuz Senetler

TUFEye Endeksli Tahviller

TL Cinsi Sabit Faizli Kuponlu Senetler

Kira Sertifikasi <
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, |Kira Sertifikalan

ISIN Kodu Para Birimi Sertifika Tird

Val&r Tarihi

itfa Tarihi

Kira Oram (%)

Kira Odeme

Nominal Miktar

Net Miktar (Bin T

lhrag Birim

2 i : Donemi (Bin TL) ¢ Fiyat: (Ort.
3 |[TRDO11014T17 TL Cinsi Sabit kira getirili 3.10.2012 1.10.2014 728 3,70 6 Ay 1.624.483 1.624.483 100,000
4 |TRD180215T17 TL Cinsi Sabit kira getirili 20.02.2013 18.02.2015 728 2,85 6 Ay 1.5156.327 1.515.327 100,000
5 |TRD1%0815T10 TL Cinsi Sabit kira getirili 21.08.2013 19.08.2015 728 4,50 6 Ay 1.817.300 1.817.300 100,000
5 |TRD170216T17 TL Cinsi Sabit kira getirili 19.02.2014 17.02.2016 728 5,30 6 Ay 1.332.820 1.332.820 100,000
7 |TRDZBO916T17 TL Cinsi Sabit kira getirili 1.10.2014 28.09.2016 728 4,84 6 Ay 1.839.964 1.839.964 100,000
g |TRD150217T18 TL Cinsi Sabit kira getirili 18.02.2015 15.02.2017 728 3,90 6 Ay 1.801.515 1.801.515 100,000
g |TRD160817T11 TL Cinsi Sabit kira getirili 19.08.2015 16.08.2017 728 4,98 6 Ay 1.588.784 1.588.784 100,000
10 |TRD140218T18 TL Cinsi Sabit kira getirili 17.02.2016 14.02.2018 728 5,32 6 Ay 1.900.352 1.900.352 100,000
11 |TRD140721T18 TL Cinsi Sabit kira getirili 20.07.2016 14.07.2021 1820 4,70 6 Ay 907.500 207.500 100,000
|2 |TRDZ60918T17 TL Cinsi Sabit kira getirili 28.09.2016 26.09.2018 728 4,40 6 Ay 1.102.839 1.102.839 100,000
|13 [TRDZ220921T16 TL Cinsi TUFE'ye endeksli 28.09.2016 22.09.2021 1820 1,12 6 Ay 1.066.565 1.066.565 100,000
14 |TRDZ11118T18 TL Cinsi Sabit kira getirili 23.11.2016 21.11.2018 728 5,08 6 Ay 1.285.000 1.285.000 100,000
|5 |TRD130219T18 TL Cinsi Sabit kira getirili 15.02.2017 13.02.2019 728 5,52 6 Ay 2.023.445 2.023.445 100,000
|6 |TRD190619T18 TL Cinsi Sabit kira getirili 21.06.2017 19.06.2019 728 5,36 6 Ay 503.000 503.000 100,000
17 |TRD100822T10 TL Cinsi Sabit kira getirili 16.08.2017 10.08.2022 1820 5,38 6 Ay 1.183.520 1.183.520 100,000
18 [TRD121022T14 TL Cinsi TUFE'ye endeksli 18.10.2017 12.10.2022 1820 1,40 6 Ay 550.000 550.000 100,000
|g |TRD120220T16 TL Cinsi Sabit kira getirili 14.02.2018 12.02.2020 728 6,36 6 Ay 1.876.205 1.876.205 100,000
10 |TRDO70623T16 TL Cinsi 'I'l-_-IFE‘ye endeksli 13.06.2018 7.06.2023 1820 1,58 6 Ay 436.600 436.600 100,000
11 |TRDZ230920T24 TL Cinsi Sabit kira getirili 26.09.2018 23.09.2020 728 12,20 6 Ay 1.700.000 1.700.000 100,000
12 |TRD181120T19 TL Cinsi Sabit kira getirili 21.11.2018 18.11.2020 728 8,95 6 Ay 3.240.870 3.240.870 100,000
13 [TRD100Z221T17 TL Cinsi Sabit kira getirili 13.02.2019 10.02.2021 728 8,80 6 Ay 1.479.130 1.479.130 100,000
ra |TRD160621T17 TL Cinsi Sabit kira getirili 19.06.2019 16.06.2021 728 10,55 6 Ay 1.605.960 1.605.960 100,000
15 |[TRD180821T13 TL Cinsi Sabit kira getirili 21.08.2019 18.08.2021 728 7,40 6 Ay 846.500 845.500 100,000
te |[TRD301024T10 TL Cinsi Tl-_-IFE‘y'e endeksli 6.11.2019 30.10.2024 1820 1,63 6 Ay 1.721.400 1.721.400 100,000
17 |TRD151221T10 TL Cinsi Sabit kira getirili 18.12.2019 6 Ay 1.948.180 1.948.180 100,000
13 |TRD260122T19 TL Cinsi Sabit kira getirili 29.01.2020 - 2 6 Ay 2.925,980 2.925.980 100,000
1g |TRDO90222T19 TL Cinsi Sabit kira getirili 12.02.2020 |  8.0g.2077 6 Ay 2.204.680 2.204.680 100,000
o |TRDZ30322T10 TL Cinsi Sabit kira getirili 25.03.2020 6 Ay 600.000 600.000 100,000
11 [TRDOZ0425T11 TL Cinsi TUFE'ye endeksli 8.04,2020 04,20 6 Ay 1.470.000 1.470.000 100,000
32 |TRD281020T26 TL Cinsi Sabit kira getirili 29.04.2020 28.10.2020 6 Ay 5.705.200 5.705.200 100,000
33 [TRDZ51023T18 TL Cinsi TUFE'ye endeksli 29.04.2020 25.10.2023 6 Ay 9.460.100 9.4560.100 100,000
34 |[TRD111120T16 TL Cinsi Sabit kira getirili 13.05.2020 11.11.2020 6 Ay 5.353.600 5.353.600 100,000
15 |TRD110522T12 TL Cinsi Sabit kira getirili 13.05.2020 11.05.2022 6 Ay 6.456.530 6.456.530 100,000
16 |TRDOGO722T17 TL Cinsi Sabit kira getirili 8.07.2020 6.07.2022 6 Ay 1.095.920 1.095.920 100,000
37 |TRDZ10824T15 TL Cinsi Sabit kira getirili 26.08.2020 21.08.2024 1456 6,80 6 Ay 547.500 547.500 100,000
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TRD181120T19 TL Cinsi Sabit kira getirili |~ 21.11.2013 18.11.2020 728 8,95 6 Ay 3.240.870 3.240.870 100,000
TRD100221T17 TL Cinsi Sabit kira getirili | 13.02.2019 10.02.2021 728 8,80 6 Ay 1.479.130 1.479.130 100,000
TRD160621T17 TL Cinsi Sabit kira getirili | 19.06.2019 16.06.2021 728 10,55 6 Ay 1.605.960 1.605.960 100,000
TRD180821T13 TL Cinsi Sabit kira getirili | 21.08.2019 18.08.2021 728 7,40 6 Ay 846.500 846.500 100,000
TRD301024T10 T Cinsi TUFEye endeksli 6.11.2019 30.10.2024 1820 1,63 & Ay 1.721.400 1.771.400 100,000
TRD151221T10 TL Cinsi Sabit kira getirili | 18.12.2019 Tyl 2.2021 728 5,75 6 Ay 1.948.180 1.948.180 100,000
TRD260122T19 TL Cinsi Sabit kira getirili | 29.01.2020 26.01.2022 728 4,88 6 Ay 2.925.980 2.925.980 100,000
TRD090222T19 TL Cinsi Sabit kira getirili | 12.02.2020 9.0z, 2072 728 4,89 6 Ay 2.204.680 2.204.680 100,000
TRD230322T10 TL Cinsi Sabit kira getirili | 25.03.2020 23.03.2022 7238 5,33 6 Ay 600.000 600.000 100,000
TRD0Z0425T11 TL Cinsi TUFE'ye endeksli 8.04.2020 2.04.2075 1820 1,70 B Ay 1.470.000 1.470.000 100,000
TRD281020T26 TL Cinsi Sabit kira getirili ©  29.04.2020 28.10.2020 182 3,82 6 Ay 5.705.200 5.705.200 100,000
TRD2Z51023T18 TL Cinsi TUFE'ye endeksli 29.04.2020 25.10.2023 1274 0,79 6 Ay 9.460.100 9.460.100 100,000
TRD111120T16 TL Cinsi Sabit kira getirili | 13.05.2020 11.11.2020 182 3,83 6 Ay 5.353.600 5.353.600 100,000
TRD110522T12 TL Cinsi Sabit kira getirili | 13.05.2020 11.05.2022 728 4,70 6 Ay 6.456.530 6.456.530 100,000
TRDO060722T17 TL Cinsi Sabit kira getirili 8.07.2020 6.07.2022 728 4,75 6 Ay 1.095.920 1.095.920 100,000
TRD210824T15 TL Cinsi Sabit kira getirili | 26.08.2020 21.08.2024 1456 6,80 6 Ay 547.500 547.500 100,000
TRD170925T19 TL Cinsi TUFEye endeksli 23.09.2020 17.09.2025 1820 0,95 6 Ay 816.000 816.000 100,000
TRD031225T10 TL Cinsi Sabit kira getirili 9.12.2020 3.12.2025 1820 6,60 6 Ay 519.650 519.650 100,000
TRD080223T19 TL Cinsi Sabit kira getirili | 10.02.2021 8.02.2023 728 6,95 6 Ay 1.468.130 1.468.130 100,000
TRD150426T15 TL Cinsi TUFE'ye endeksli 21.04.2021 15.04.2026 1820 1,43 B Ay 1.361.000 1.361.000 100,000
TRDZ80531T12 TL Cinsi TUFEye endelsli 9.06.,2021 28.05.2031 3640 1,59 6 Ay 951,250 951,250 100,000
TRD120723T18 TL Cinsi Sabit kira getirili | 14.07.2021 12.07.2023 728 9,04 6 Ay 1.143.740 1.143.740 100,000
TRD160823T13 TL Cinsi Sabit kira getirili i 18.08.2021 16.08.2023 728 8,90 6 Ay 921.700 921.700 100,000
TRD160926T19 TL Cinsi Sabit kira getirili | 22.09.2021 16.09.2026 1820 8,40 6 Ay 725.000 725.000 100,000
TRD181023T17 TL Cinsi Sabit kira getirili | 20.10.2021 18.10.2023 728 9,05 6 Ay 1.914.500 1.914.500 100,000
TRD131223T10 TL Cinsi Sabit kira getirili i 15.12.2021 13.12.2023 728 10,16 6 Ay 2.992.530 2.992.530 100,000
TRDZ00127T10 TL Cinsi TUFEYe endeksi 76.01.2077 20.01.2027 1820 0,00 b Ay 11.111.100 13.333.370 170,000
TRD140224T10 TL Cinsi Sabit kira getirili | 16.02.2022 14.02.2024 728 10,10 6 Ay 5.561.460 5.561.460 100,000
TRD200324T29 TL Cinsi Sabit kira getirili | 23.03.2022 20.03.2024 728 12,15 6 Ay 4.098.810 4.098.810 100,000
TRDO70432T17 TL Cinsi TUFE'ye endeksli 20.04.2027 7.04.2032 3640 0,00 B Ay B.644.000 11.064.320 128,000
TRDO80524T15 TL Cinsi Sabit kira getirili :  11.05.2022 8.05.2024 728 11,35 6 Ay 2.271.520 2.271.520 100,000
TRD230632T15 TL Cinsi Sabit kira getirili 6.07.2022 23.06.2032 3640 9,04 6 Ay 8.240.030 8.240.030 100,000
TRDO040832T16 TL Cinsi Sabit kira getirili | 17.08.2022 4.08.2032 3640 8,07 6 Ay 10.290.430 10.290.430 100,000
TRDOB0927T18 TL Cinsi Sabit kira getirili | 14.09.2022 8.09.2027 1820 5,09 6 Ay 19.718.500 19.718.500 100,000
TRD061027T17 TL Cinsi Sabit kira getirili i 12.10.2022 6.10.2027 1820 5,23 6 Ay 11.484.000 11.484.000 100,000
TRD271032T15 TL Cinsi Sabit kira getirili 9.11.2022 27.10.2032 3640 5,86 6 Ay 6.892.400 6.892.400 100,000
TRD190128T12 TL Cinsi Sabit kira getirili | 25.01.2023 19.01.2028 1820 4,79 6 Ay 14.008.700 14.008.700 100,000
TRD160228T14 TL Cinsi Sabit kira getirili ;. _22.02.2023 a 1820 4,64 B Ay 3.945.000 9.946.000 100,000
TRD230233T18 TL Cinsi Sabit kira getirili | | 8.03.2024 = 4 23.02.2033 3640 5,71 6 Ay 5.413.000 5.413.000 100,000
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32 TRD230322T10 TL Cinsi | 25.03.2020 | 23.03.2022 | 2 Y1l 5,33 6 Ay 600.000
33 TRD020425T11* TL Cinsi | 08.04.2020 | 02.04.2025 | 5 Y1l 1,70 6 Ay 1.470.000
34 TRD281020T26 TL Cinsi | 29.04.2020 | 28.10.2020 | 6 Ay 3,82 6 Ay 5.705.200
35 TRD251023T18" TL Cinsi | 29.04.2020 | 25.10.2023 | 4 Y1l 0,79 6 Ay 9.460.100
36 TRD111120T16 TL Cinsi | 13.05.2020 | 11.11.2020 | 6 Ay 3,83 6 Ay 5.353.600
37 TRD110522T12 TL Cinsi | 13.05.2020 | 11.05.2022 | 2 Yil 4,70 6 Ay 6.456.530
38 TRD060722T17 TL Cinsi | 08.07.2020 | 06.07.2022 | 2 Yil 4,75 6 Ay 1.095.920
39 TRD210824T15 TL Cinsi | 26.08.2020 | 21.08.2024 | 4 Yil 6,80 6 Ay 547.500
40 TRD170925T19" TL Cinsi | 23.09.2020 | 17.09.2025 | 5 Yil 0,95 6 Ay 816.000
a1 TRD031225T10 TL Cinsi | 09.12.2020 | 03.12.2025 | 5 Yil 6,60 6 Ay 519.650
42 TRD080223T19 TL Cinsi | 10.02.2021 | 08.02.2023 | 2 Y1l 6,95 6 Ay 1.468.130
43 TRD150426T15" TL Cinsi | 21.04.2021 | 15.04.2026 | 5 Yil 1,43 6 Ay 1.361.000
44 TRD280531T12" TL Cinsi | 09.06.2021 | 28.05.2031 | 10 Y1l 1,59 6 Ay 951.250
45 TRD120723T18 TL Cinsi | 14.07.2021 | 12.07.2023 | 2 Y1l 9,04 6 Ay 1.143.740
46 TRD160823T13 TL Cinsi | 18.08.2021 | 16.08.2023 | 2 Yil 8,90 6 Ay 921.700
47 TRD160926T19 TL Cinsi | 22.09.2021 | 16.09.2026 | 5 Yil 8,40 6 Ay 725.000
43 TRD181023T17 TL Cinsi | 20.10.2021 | 18.10.2023 | 2 Y1l 9,05 6 Ay 1.914.500
49 TRD131223T10 TL Cinsi | 15.12.2021 | 13.12.2023 | 2 Yil 10,16 6 Ay 2.992.530
50 TRD200127T10" TL Cinsi | 26.01.2022 | 20.01.2027 | 5 Y1l 0,00 6 Ay 13.333.320
51 TRD140224T10 TL Cinsi | 16.02.2022 | 14.02.2024 | 2 Yil 10,10 6 Ay 5.561.460
52 (*) TUFE'ye Endeksli Kira Sertifikasi
o Kira Sertifikalan 4
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Kamu Maliyesi Raporlari

Kurumsal Raporlar
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Kamu Finansmani Raporlar Rapor Periodu Tarih Bilgi
Kamu Sermayeli Kurulus ve isletmeler Kamu Borg Yonetimi Raporu Subat 2023 Ayhk 28/02/2023 17:30
Raporlan
Kamu Borg Yonetimi Raporu Ocak 2023 Aylik 31/01/2023 17:30
Di Ekonomik iliskiler Raporlari
Kamu Borg Yonetimi Raporu Aralk 2022 Aylik 30/12/2022 17:30
Finansal Piyasalar ve Kambiyo Genel
Midiirligi Kamu Borg Yonetimi Raporu Kasim 2022 Ayhk 30/11/2022 17:30
Strateji Gelistirme Bagkanhg Kamu Bor¢ Yonetimi Raporu Ekim 2022 Ayhk 31/10/2022 17:30
Raporlan
Kamu Borg Yonetimi Raporu Eylil 2022 Aylik 30/09/2022 17:30

Bashukuk Miisavirligi ve
Muhakemat Genel Midiirliigii Kamu Borg Yonetimi Raporu Agustos 2022 Aylik 31/08/2022 17:30
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SUBAT 2023

iC BORCLANMANIN ENSTRUMANLARA
GORE DAGILIMI (2023 Ocak)

TUFE'ye Endeksli Kuponsuz TL
TL DIBS DIBS Degisken Faizli
% 2,52 % 0,94 TL Cinsi DIBS
Kira Sertifikasi % 7,88
% 14,07

Sabit Kuponlu
TLDIBS
% 74,58

(1) Senet degisim ihaleleri harig
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Aylik Kamu Bor¢ Yonetimi Raporu

Rapor

Kamu Bor¢ Yonetimi Raporu Mart 2022

Kamu Bor¢ Yonetimi Raporu Subat 2022
Kamu Borg Yonetimi Raporu Ocak 2022

Kamu Borg¢ Yonetimi Raporu Aralik 2021
Kamu Bor¢ Yénetimi Raporu Kasim 2021
Kamu Bor¢ Yonetimi Raporu Ekim 2021

Kamu Borg Yonetimi Raporu Eylal 2021

Periodu
Aylik
Aylik
Aylk
Ayhk
Aylik
Aylik

Aylk

Tarih

31/03/2022 17:30

28/02/2022 17:30

31/01/2022 17:30

31/12/2021 17:30

30/11/2021 17:30

28/10/2021 17:30

30/09/2021 17:30

Bilgi
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17:06
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IC BORCLANMANIN ENSTRUMANLARA
GORE DAGILIMI M (2022 Ocak-Aralik)

TUFE'ye Endeksli Kuponsuz TL
TL DiBS DiBS Dedjisken Faizli

% 13,49 % 4,05 TL Cinsi DIBS
e % 11,67

Kira Sertifikas: g en
% 13,30 7 m— c
; s

Altin Tahvili ve
Alina Dayah Kira
Sertifikasi
%6,05 ABD Dolan Cinsl Sabit Kuponiu
Devlet Tahvili ve Kira TL DIBS
Sertifikasi % 46,45
% 4,06

(1) Senet degisim ihaleleri hari¢
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IC BORCLANMANIN ENSTRUMANLARA
GORE DAGILIMI (P (2022 Ocak-Subat)

Kuponsuz TL
__ DIBS <ren Faisl
TUFE'ye Endeksli % 582 Degisken Faizli
e = TL Cinsi DIBS
% 12,44

% 30,14

Sabit Kupon
TL DIiBS
% 19,41

Kira Sertifikasi
% 14,77 Altin Tahvili ve
Altina Dayali Kira
Sertifikasi

% 17.43
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IC BORCLANMANIN ENSTRUMANLARA
GORE DAGILIMI (2020 Ocak-Subat)

TUFE’ye Endeksli
TL DIBS Kuponsuz TL

% 8,59 DIBS

Kira Sertifikasi % 22 26

Altin Tahvili ve
Altina Dayali Kira
Sertifikasi
% 14,76

Degigken Faizli
TL Cinsi DIBS

ABD Dolan Cinsi % 22 16

Devlet Tahvili Sabit Kuponlu
% 11,68 TL DIBS
% 11,72
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IC BORCLANMANIN ENSTRUMANLARA
GORE DAGILIMI D (2019 Ocak-Aralik)

TUFE’ye Endeksli

1L DIBS Kuponsuz TL
DIBS
Kira Sertifikasl % 13,98 % 25,30

% 3,55

Dedisgken Faizli

Altin Tahvili ve et
Altina Dayall Kira TL %n;:lol?[lBS
Sertifikasi ?
% 9,97

Avro Cinsi Devlet Sabit Kuponlu
Tahvili ve Kira TL DIBS
Sertifikasl ABD Dolan Cinsi % 22,69
% 15,22 Devlet Tahvili

% 0,21

(1) Senet degisim ihaleleri hari¢






Grafik 9 - Toplam Ic Borclanma Icerisindeki Yurt ici Kira Sertifikas: Payi (%)
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Bu kapsamda, yurt ici kira sertifikasi ihraclaninin toplam yurt ici borclanma icerisindeki payi ihraca ilk
baslanan 2012 yilinda ylzde 1,6 seviyesinde iken 2023 yilinda yuzde 10,1 olarak gerceklesmistir.

Grafik 10 - Yurtici Kira Sertifikasi Itfalari ve lhrac Tutarlan 2012-2023 (milyar ©)
140 -



Grafik 10 - Yurtici Kira Sertifikas! itfalar ve [hrac Tutarlan 2012-2023 (milyar t)
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M Kira Sertifikas: iragian o tfa tutan
Diger taraftan, yurt ici kira sertifikas| piyasasinin gelisiminin desteklenmesi amaciyla, kira sertifikasi

itfalanimin basladi@ 2014 yilindan 2023 yiina kadar ihrac tutarlan itfa tutarlannn genel olarak Ozerinde
gerceklestirilmistir. 2023 yilinda ise yaklasik 37,9 milyar Turk Lirasiitfa karsiiginda 129,0 milyar Tdrk Lirasi
tutannda kira sertifikasi ihraci ile en ylksek ihrag tutanna ulasiimistir. Burada TCME'nin Liralasma Stratejisi
dogrultusunda menkul kiymet tesisi uygulamalan ve bu cercevede bankalann artan TL cinsi kira sertifikas
talepleri de dnemli dlclide etkili almustur.

Grafik 11- 2023 Yl Ic Borclanmamin Enstriimaniara Gére Dadgilimi* (%)

11
13 I

%

m TL Kuponsuz DIBS
m TL Sabit Kupoalu DIBS
w TL TUFE DIBS
TL Dedisken Kuponlu DIBS
m TL Sabit Kira Sertifikasi
m Diwviz DIBS
m Diwviz Kira Sertifikasi

12
*  Hesaplamada net borgianma tutarian esas almmigtr

10 Afta dayal kira sertifikas: ve yurd iginde thrag edijen ddviz cinai kira sertifikaian dafldi
-
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6. Katillm Bankalarinin Likidite Yonetiminde
Kira Sertifikasi ( Sukuk )

6.1.Acik Piyasa Islemleri (API)
6.2. Uluslararasi Islami Likidite Yonetim Sirketi



Bankalarda Likidite Yonetiminin Onemi

Likidite riski : Bir finansal kurulusun mevcut durumda veya gelecekte beklenmeyen
bir zarara ugramadan ylkimliliiklerini yerine getirebilmesine iliskin bir risklilik
durumudur.

Piyasa likiditesi, bir bireyin veya firmanin varlik fiyatinda onemli bir degisiklige neden olmadan bir varligi hizl bir sekilde satin
alabilecegi veya satabildigi bir piyasa 6zelligidir. Likidite, satisin hizi ile satilabileceqi fiyat arasindaki degisimin ne kadar biyuk
oldugu ile ilgilidir. Likit bir piyasada degis tokus hafiftir ve hizli satis yapmak fiyati fazla dustrmez. Nispeten likit olmayan bir
pazarda, hizli bir sekilde satmak, fiyatinin bir miktar dismesine sebep olacaktir

Fonlama likiditesi : Piyasa icerisinde yer alanlarin yiktumliliklerini zaman
kaybetmeden yerine getirebilme (fonlama imkdnina ulasim) yeteneklerini ifade

etmektedir.

Merkez bankasi likiditesi : Finansal sistemin ihtiya¢ duydugu likiditenin merkez
bankasi kaynaklari tarafindan karsilanarak ekonomik sisteme aktarilmasi olarak
tanimlanmaktadir.

Kaynak :KATILIM BANKACILIGINDA LiKiDITE RiSKi VE YONETIMI Uzmanlik Tezi Cezmi ONAT



https://tr.wikipedia.org/wiki/Asset
https://tr.wikipedia.org/wiki/Piyasa

Likidite Riskinin Kaynagi

1. Genel ve dénemsel vade uyumsuzlugu
Aktif kalitesinin bozulmasi
Donuk aktiflerin artmasi
Faiz tahsilatlarinin ve karliligin diismesi

Lok DN

Beklenmeyen cekilislere maruz kalma

Kaynak :KATILIM BANKACILIGINDA LIKIDITE RiSKi VE YONETIMI Uzmanlik Tezi Cezmi ONAT



Resmi Gazete Tarihi: 01.11.2006 Resmi Gazete

BANKALARIN LiKiDITE YETERLILIGININ OLCULMESINE VE
DEGERLENDIRILMESINE ILISKIN YONETMELIK

Toplam likidite yeterlilik orani ve yabanci para likidite yeterlilik orani hesaplamasinda

dikkate alinacak varlik ve yiikiimliiliikler
MADDE 5 — (Degisik: RG-09/06/2007-26547))

(1) Toplam likidite yeterlilik orani ve yabanci para likidite yeterlilik orani hesaplamasinda,

a) Kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde agilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis menkul deigrler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve

subeler nezdinde agilan vadesiz serbest hesaplor, DaNkalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar, zorunlu karsiliklar, bor¢lu cari

hesap kredilerinin anapara tutarlari, gercege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan menkul degerler ile
sat/./'maya hGZ/rvmenku/ g{eg”erler qrasmda izlen.en _Merqu Bankgs.mca ihrac edilen likidite senetleri, Hazine
Miistesarliginca, lilkelerin merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinca ya da

bunlarin kefaletiyle ihrac¢ edilen kamu borclanma senetleri, birinci sinif olarak tasnif edilen
tilke notlarini haiz yabanci tlkelerde bulunan pirinci sinif derecelendirme notunu haiz kredi kurumlarinca veya
Tirkiye'de kurulu bankalarca veya bunlarin kefaletiyle i raf edilen bono ve tahviller, borsaya kote edilen hisse
senetleri, gelir ortakligi senetleri, yatirim fonlari katilim belgeleri ve vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerler arasinda izlenen Hazine Miistesarliginca ihrac¢ edilen ve vadesi dikkate a//nmal);an kamu bor¢lanma
senetleri ve gelir ortakligi senetleri ile vadesiz tasarruf mevduati, vadesiz déviz tevdiat hesabi, vadesiz resmi,
ticari ve diger kuruluslar mevduati, vadesiz kiymetli maden depo hesabi, vadesiz bankalar mevduati, ézel cari
hesaplar, bankalararasi piyasalara gecelik borg¢lar, vadesiz miistakriz fonlari, kredi kartlari harcama limiti
taahhdiitleri, kullandirma garantili kredi tahsis taahhiitleri, menkul kiymet ihracinda satin alma garantileri, nakit
temini icin verilen teminat mektuplari ve garantileri ve vadesiz diger ga rinakdi krediler ve taahhditler, ek-1 ve
gk-Zfdg’ yer alan bildirim cetvellerinde belirtilen oranlar tizerinden vadelerine bakilmaksizin stok degerleri
lizerinden,




BDDK-BANKALARIN LIKIDITE KARSILAMA ORANI HESAPLAMASINA ILISKIN YONETMELIK

UCUNCU BOLUM Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar ve Yiiksek Kaliteli Likit Varlik Stoku

MADDE 5 - (Degisik:RG-20/8/2015-29451)

(1) Yiiksek kaliteli likit varliklar, birinci kalite likit varliklar ile 2A kalite likit
varliklar ve 2B kalite likit varliklardan olusan ikinci kalite likit varliklardan

olusur.

(2) Bir varligin yiiksek kaliteli likit varlik olarak siniflandirilabilmesi icin asagidaki
ozellikleri tasimasi sarttir.

a) Degeri kolaylikla ve dogru sekilde olgiilebilmeli.

b) Ahg-satis fiyati arasindaki farki diisiik, islem hacmi yiiksek, piyasadaki
katilimci sayisinin fazla ve ¢esitli olmasi sebebiyle yogunlasma diizeyi diigiik
olan aktif ve derin bir piyasasi olmali.

c) Likidite sikisikligi durumunda dahi giivenilir bir likidite kaynagi olusturmal..



Katilim Bankalarinin Likidite Yonetiminde
Kira Sertifikasi ( Sukuk )

1. BANKALARIN ELINDE bulunan T.C.Hazinesi tarafindan cikarilmis
«KIRA SERTIFIKALARI» nin  «LIKIT VARLIK» olarak kabul edilmesi

2. Katilm BANKALARININ EL/NDE bulunan I.C.Hazinesi tarafmdan
citkariimis «KIRA SERTIFIKALARI» nin ACIK PIYASA ISLEMLERI
KAPSAMINDA Repo’ya kabul edilmesi
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