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Ozet

Bu arasgtirmada 2002-2016 yillar1 arasinda faaliyet gosteren ticari bankalarin performansini

etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaglanmistir.

Calismada bankalarin performans gostergesi olarak ortalama 6z kaynak karliligi verisi ile
bankalarin ortalama 6z kaynak karliligimmi etkileyecegi diisiiniilen sermaye yeterliligi orani,
toplam mevduatin toplam aktiflere orani, faiz gelirlerinin toplam aktiflere orani, gayri safi
yurt i¢i hasiladaki yillik degisim yiizdesi, bankalara uygulanan zorunlu karsilik oranlari, dolar

kuru degiskenleri incelenmistir. Analizde panel veri modeli kullanilmistir.

Yapilan analiz sonucunda bankalarin performansini, sermaye yeterliligi orani, faiz geliri, faiz
dis1 geliri degiskenleri pozitif yonde etkilerken; faiz gideri, diger faaliyet gideri ve
enflasyonun negatif yonde etkiledigi ortaya ¢ikmistir.

Anahtar Kelimeler: banka, banka performansi, performans, performans élgiilmesi, performans analizi
Abstract

In this research, it is aimed to be determined the factors affecting the performance of
commercial banks operating between the years 2002-2016.

In the research, the average resource profitability data of the banks as a performance indicator
of the banks, the level of capital adequacy, which is thought to affect the average equity of the
bank, the total assets to total deposits ratio, the rate of interest revenue to total amount of
assets, percentage of annual change in gross domestic product, mandatory response rates
applied to banks, dollar rate variables are investigated. The panel data model was used in the
analysis.

As a result of the analysis, the performance of banks, capital adequacy rate, interest income,
non-interest income affect positively influenced, while interest expense, other operating

expenses and inflation affect negatively.

Keywords: performance, commercial banks, bank, bank performance, performance analysis



Giris

Bankalar tiim iilke ekonomileri agisindan ¢ok énemlidir ve lilke ekonomilerine 6nemli dl¢lide
katkilar1 bulunmaktadir. Bankacilik sisteminin saglam oldugu ekonomiler daha saglikli bir
yapida olmaktadir. (Gokalp, 2014, ss.191-201)

Bankacilik sektorii finansal piyasalar i¢erisinde sahip oldugu yer ve yerine getirdigi gorevler
itibartyla biiyiik nem tasimaktadir. Ozellikle kisa vadeli fon arz edenler ile fon talep edenleri
bir araya getiren sektdr, miktar ayarlamasi yapma, sermayeyi tabana yayma, riskleri
cesitlendirme gibi islevleri de yerine getirmektedir. Bankacilik sektorii iilkelerin kalkinmasina
onemli katkida bulundugu kadar ekonomik kriz olusturacak kadar da ciddi bir potansiyele
sahiptir. (Gliimiis ve Nalbantoglu, 2015, ss.83-106) Ulusal ve uluslararast ekonomilerde
finansal aracilik faaliyetlerinin vazgecilmez unsuru olan bankalar, Tiirkiye’nin de finansal
pazarinda 6nemli roller oynamaktadirlar. Bu ylizden bankalarin verimli ¢aligmalar1 sadece
kendileri i¢in degil miisterileri ve iilke ekonomisi i¢in de biiyilk 6nem tasimaktadir. (Acar,
2002, ss.1-11) Verimlilik, aktif karlilig1 {izerinde en 6nemli belirleyicilige sahip degisken
durumundadir. Bu sebeple, faiz dis1 giderlerini sinirlayabilen, maliyetlerini etkili bir bicimde
yonetebilen bankalar, karlilik performansinda avantajli pozisyona sahip olmaktadir.
Operasyonel verimlilikten sonra, 6zellikle kredi riskinin etkin bir sekilde yonetilmesi, aktif
karlilig1 bakimindan biiyiik 6nem tasimaktadir. (Poyraz, 2012, ss.41-49) Bilindigi gibi ticari
bankalarin karliliga dayali performanslari; genelde aktiflerin getirisi (ROA), 6z kaynaklarin
getirisi (ROE) ve net faiz marji (NIM) olmak iizere ii¢ unsura gore dl¢iilebilir. Bu performans
Olgiitlerinin her biri 6zde ayni gerge8i yansitmasina ragmen, birbirlerine gore bir takim
ustiinliikleri ve dezavantajlar1 olmasindan dolayr saglikli bir analiz i¢in bunlarin hepsinin
birlikte kullanilmasi yazinda sik rastlanan bir uygulamadir. (Tunay, 2006, ss.1-31) Bu ii¢
unsurun disinda c¢aligmalarda Tobin q orami ile yapilan performans analizine c¢okca
rastlanmustir.

Calismanin  birinci  boliimiinde, bankalarin  performansim1  etkileyen faktorlerden
bahsedilmistir. Bu faktorler i¢sel ve digsal faktorler olmak iizere ikiye ayrilir. Digsal faktor
olarak gayri safi yurt i¢i hasila biiylime orani, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 borg
verme faiz orani, kur oynakligi, sanayi iiretim endeksi ve politik istikrarsizlik ele alinmistir.
Igsel faktor olarak ise aktif karlilig1 ve net faiz marj1 ele alinmustir.

Ikinci boliimde Tiirk bankalarinin performansi bazi kriterlere gore incelenmistir. Bu kriterler
Tiirk Bankacilik sektoriinin aktif biyiiklik ve aktif karliligi, 6z kaynak karliligi, kredi
biiytikliikleri ve Tobin q oranidir. Calismada,



e Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari,
e Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari,
e Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalari,
e Tiirkiye’de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalari,
ele alinmistir. Ayrica incelenen 25 bankaya iligkin veriler Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’ndan temin edilmistir.
Calismanin iiglincii boliimiinde ise bankacilik sektoriinde performans: etkileyen faktorlerin
arastirtlmasinda kullanilan yontem, veri setleri, uygulanan istatistiksel testlere yer verilmistir.
Calismanin son boliimiinde ise arastirma ana hatlariyla 6zetlenmekte ve genel degerlendirme
yapilmistir.
1. BANKALARIN PERFORMANSINI ETKILEYEN FAKTORLER
Tiirkiye’de ekonomi ve finansal alanda yasanan gelismeler bankalarin performansini
etkilemektedir. Calismada asagidaki bankalara ait veriler kullanilmistir:
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.
Adabank A.S.
Akbank T.A.S.
Anadolubank A.S.
Fibabanka A.S.
Sekerbank T.A.S.
Turkish Bank A.S.
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Birlesik Fon Bankas1 A.S.
Alternatifbank A.S.
Arap Tiirk Bankas1 A.S.
Burgan Bank A.S.
Citibank A.S.
Denizbank A.S.
Deutsche Bank A.S.
Finans Bank A.S.



HSBC Bank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.

ING Bank A.S.

Turkland Bank A.S.

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Banka analize dahil edilmis, veri mevcudiyetinden kaynakli olarak
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Turkey A.S.

Odea Bank A.S.

Rabobank A.S.

Banka performansini etkileyen degiskenler ise su sekilde siralanabilir:

GSYiH Biiyiime Oram:: Bir ekonomideki toplam iktisadi faaliyetlerdeki degisimi
gostermesi agisindan en ¢ok kullanilan makroekonomik degiskendir. Bu biiylime oraninin,
kredilerin arz ve talebine etki ettigi diistiniilmekte ve banka performansiyla arasinda pozitif
bir iliski beklenmektedir. (Yalc¢inkaya, 2016, ss.172)

TCMB Bor¢ Verme Faiz Orami: Likidite sikisikligina diisen bir bankanin, Merkez
Bankasi’ndan kisa vadeli bor¢lanmak amaciyla 6demeyi kabul ettigi faiz oramidir. Faiz
koridorunun {ist bandint olusturup bankanin maliyetlerinde bir artis meydana
getireceginden banka performansiyla arasinda negatif bir iliski beklenmektedir.

Kur Oynakhg: Tirkiye’deki bankalarin yabanci para cinsinden gerek yiikiimliiliikleri
gerekse varliklar1 agirlikli Dolar ve Euro oldugu i¢in ikisinden olusan bir sepet kur
olusturuldu. Olusturulan sepet kurun oynakligi hesaplanarak doviz fiyatlarmin banka
performansi tizerindeki etkisi izlendi.

Politik istikrarsizlik: Politik risk endeksinin amaci, iilkenin politik istikrarina iliskin bir
degerlendirme araci saglamaktir. Bu noktada politik risk bilesenleri olarak isimlendirilen,
daha 6nceden hazirlanmig faktorler grubuna risk puanlar verilmektedir. Her bir bilesene
verilen en diigsik puan sifir iken; en yiiksek puan, bilesenin, tim politik risk
degerlendirmesi icin verili oldugu sabit agirliga gore degismektedir. (Yalginkaya, 2016,
ss.161-182)

Sanayi Uretim Endeksi: Sanayi iiretim endeksi, sanayi sektoriindeki toplam biiyiimeyi
gosterir. GSYH gibi bu endekste, bankalarin kredi ve mevduatlarina olan arz ve talebi
dogrudan etkilemesi olasidir. Sanayi {iretim endeksi ile banka karlilig1 arasindaki iligki

katsayisinin pozitif olmasi beklenmektedir. (Saritas, a.g.m., s.93)



o Aktif Karhilhigi: Banka yonetiminin eldeki varliklarla ne kadar kar olusturabildigini ve
varliklarin ne kadar etkin kullanildigini1 gésteren 6nemli bir géstergedir. (Reis, a.g.m., s.22)
e Net Faiz Marji: Faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farkin aktif toplamina
boliinmesiyle elde edilmektedir. Bankalarin aracilik maliyetlerinin ve finansal
performanslarinin 6l¢iilmesinde 6nemli bir gosterge olarak kabul edilmekte ve sistemin

etkinligini ortaya koymakta yol gostermektedir. (Reis, a.g.m., 5.28)

2.TURK BANKALARININ PERFORMANSININ BAZI KRITERLERE GORE
INCELENMESI

Bankalarin performansinin belirlenmesinde kullanilan o6lgiitler ve bunlar1 belirleyen
degiskenler su sekilde siralanabilir: (Dének ve Ozdemir, 2000, ss.95-96)

i. Etkinlik Olciitleri

e Toplam Krediler/ Toplam Aktifler

Toplam Krediler/ Toplam Mevduatlar

(Toplam Krediler + Menkul Deger Ciizdan1) / Toplam Aktifler
Takipteki Krediler /Toplam Krediler

i. Karhhik Olgiitleri:

Net Kar / Ortalama Toplam Aktif

[ ] = [ ] [ ]

Net Kar / Ortalama Oz kaynak

Net Kar / Toplam Mevduatlar
Net Kar / Toplam Krediler

Net Kar / Ortalama Odenmis Sermaye
Net Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler
Net Faiz Gelirleri / Toplam Krediler

Net Faiz Gelirleri / Oz kaynaklar

Net Faiz Gelirleri / Toplam Mevduatlar
e Net Faiz Gelirleri / (Toplam Krediler + Menkul Degerler Clizdani)
iii. Verimlilik Olciitleri

e Personel Giderleri/ Toplam Aktifler

Personel Giderleri/ Toplam Mevduatlar

Toplam Mevduatlar / Personel Sayisi

Toplam Krediler / Personel Sayist

Toplam Aktifler / Personel Sayisi



Bankalarin performans gostergelerinden bazilar1 asagida detayli olarak agiklanmustir.

Net Kar / Personel Sayisi

Net Faiz Gelirleri / Personel Sayisi

(Personel Giderleri + Diger Giderler) / Toplam Aktifler
Toplam Aktifler / Sube Sayisi

Toplam Mevduatlar / Sube Sayisi

Toplam Krediler / Sube Sayisi

. Kaynak Yeterliligi Olgiitleri

Toplam Mevduatlar / Toplam Pasifler
Oz kaynaklar / Toplam Pasifler

Oz kaynaklar/ Toplam Mevduatlar
Oz kaynaklar/ Toplam Krediler

Cari Oran ((Nakit + Merkez Bankas1 + Bankalar (Net) + Menkul Degerler Ciizdani) /

(Merkez Bankasi Borglar1 + Toplam Mevduatlar))

2.1. Aktif Biyiikliik ve Aktif Karhihig:

Asagidaki tabloda seg¢ilmis bankalarin aktif karliliklarina iligkin veriler yer almaktadir.

Tablodan da goriildiigii gibi son yillarda kamu bankalarinin bazilarinin aktif karliliginin sektor

ortalamasimin oldukca iistiinde oldugu goriilmektedir. Yapr Kredi Bankasi’nin aktif

karliliginin 2011 yil1 hari¢ sektor ortalamasinin oldukea altinda gerceklesmistir.

Tablo 1: Bankalarin Net Donem Kari/ Toplam Aktifler Orani, 2003-2015 (%)

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 201 | 201
4 5

Ziraat 2.3 2,7 2.8 2.9 2.9 2,0 2.8 2,5 1,3 1,6 1,6 1,6 1,7
Bankasi
Garanti | 1,3 1,7 1,9 2,1 3,4 2,0 2.8 2,5 2,1 1,9 1,5 1,5 1,3
Bankasi
Akbank | 4,5 2.9 2.8 2,8 2.9 2,0 2.9 2,5 1,8 1,9 1,6 1,5 1,3
Halkban | 2.5 2,1 2,0 2,5 2.8 2,0 2,7 2,8 2,2 2.4 2,0 1,4 1,2
k
Is 1.4 1,6 1,5 1,5 2,1 1,5 2,1 2.3 1,6 1,9 1,5 1,4 1,1
Bankasi
Vakiflar | 1,4 2,6 1,7 2,1 2.4 1,4 1,9 1,6 1,4 1,4 1,2 1,1 1,1
Bankasi
Yapt 0.8 0,2 |- 1,0 1,4 1,6 2,1 2.4 1,7 1,6 2,2 1,0 0,8
Kredi 12,6
Bankasi
Sektor 2,2 2,1 1.4 23 2,6 1,8 2.4 2,2 1,6 1,7 1.4 1,3 1,1
Ort.
Kaynak: TBB




Asagidaki tabloda Tiirkiye’de faaliyet gosteren toplam 47 bankanin aktif biiytlikliiklerine gore

siralamasi verilmistir.

Tablo 2: Aktif Biiyiikliiklerine Gore Banka Siralamasi (31.12.2017) (Milyon TL)

Toplam .
Toplam Krediler, Toplam | Odenmis | Net Donem
Banka Aktifler Alacaklar®* | Mevduat | Sermaye Kar/Zar

1 |T.C. Ziraat Bankasi A.S. 384.695 251.901 232.084 5.100 2.170
2 | Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 333.449 220.499 191.451 4.500 1.643
3 | Garanti Bankasi A.S. 300.420 195.913 167.444 4.200 1.526
4 | Akbank 282.980 171.263 165.600 4.000 1.405
5 | Yap1 ve Kredi Bankasi 262.133 179.426 159.762 4.347 1.001
6 | Tiirkiye Halk Bankasi 247.830 168.447 157.825 1.250 1.219
7 | Vakiflar Bankasi 221.012 154.227 129.985 2.500 1.225
8 | Finans Bank 109.010 69.172 60.427 3.150 422
9 | Denizbank 108.355 68.068 67.309 3.316 546
10 | TEB A.S. 81.496 57.275 51.140 2.204 341
11 | Tiirk Eximbank 65.160 60.795 0 3.700 159
12 | ING Bank 50.404 35.200 25.870 3.486 175
13 | Odea Bank 39.514 27.065 30.334 3.289 93

Tiirkiye Sinai Kalkinma
14 | Bankas1 A.S. 25.412 18.648 0 2.050 141
15 | HSBC Bank 23.839 14.530 15.968 652 58
16 | Sekerbank 23.674 16.753 15.004 1.158 25
17 | Iller Bankasi 21.485 16.982 0 12.005 220
18 | Alternatifbank 16.810 10.597 8.795 980 24
19 | Fibabanka 16.361 11.558 10.342 941 37
20 | Burgan Bank 14.476 10.975 8.996 900 21
21 Anadolubank 12.430 8.646 9.125 600 47

Istanbul Takas ve Saklama
22 | Bank 9.814 107 0 600 60
23 | ICBC Turkey Bank A.S. 9.587 5.657 3.340 420 32
24 | Aktif Yatirim Bankasi 9.507 6.152 0 1.034 47
25 | Citibank A.S. 9.256 4.290 7.484 34 49
26 | Bank of Tokyo-Mitsubishi 8.244 5.265 2.813 528 17

Tiirkiye Kalkinma Bankas1
27 [AS. 7.540 5.989 0 500 29
28 | Intesa Sanpaolo 5.928 4.715 864 677 31
29 | Turkland Bank A.S. 5.906 3.613 4.077 650 6
30 | Arap Tiirk Bankas1 A.S. 4.897 1.465 3.939 440 19
31 | Deutsche Bank A.S. 3.282 1.508 1.091 135 22
32 | Birlesik Fon Bankasi 2.635 967 79 461 19
33 | BankPozitif 1.428 1.091 0 337 1
34 | Turkish Bank 1.372 1.022 977 175 0
35 | Nurol Yatirim Bankasi 1.343 1.001 0 45 15
36 | Rabobank 1.296 945 33 684 13




37 | Bank Mellat 751 9 487 200 13
The Royal Bank of
38 | ScotlandPlc. 676 0 0 108 6
39 | Pasha Yatirim Bankasi 585 498 0 255 3
40 | JPMorgan Chase Bank 447 0 9 100 12
Merrill Lynch Yatirim
41 | Bank 278 18 0 50 -2
42 | GSD Yatirim Bankasi 273 190 0 50 15
43 | Société Générale (SA) 233 5 126 135 -4
44 | Habib Bank Limited 158 53 51 30 2
45 | Diler Yatirim Bankasi 130 105 0 60 2
Standard Chartered Yatirim
46 | B. 81 0 0 40 1
47 | Adabank 56 0 6 80 0
Toplam 2.726.647 1.812.605| 1.532.838 72.155 12.906
Kaynak: TBB * Toplam Krediler ve Alacaklar = Krediler ve Alacaklar + Takipteki Krediler - Ozel
Karsiliklar

Yukaridaki tablodan da goriildiigii gibi kamu bankasi olan Ziraat Bankasi aktif biiytikliik
bakimindan ilk sirada olsa da, ilk 5 bankadan 4’ii 6zel sermayeli bankalardan olugsmaktadir.
Yine tablodan goriildiigii gibi yabanci sermayeli banklar ile kalkinma ve yatirim bankalari

aktif biiyiikliik bakimindan daha alt siralarda yer almaktadir.
2.2.0z Kaynak Karhhg

Oz kaynak biiyiikliiklerine gore bankalarin siralamasi asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 3: Oz Kaynak Biiyiikliiklerine Gore Bankalar (30.09.2017) (Milyon TL)

Kaynak: TBB
Toplam Oz Odenmis Net Donem Bilanco Dis1
Banka Kaynaklar Sermaye Kar/Zaran Hesaplar
1 |T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 45.872 5.600 6.507 1.409.876
2 | Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 40.942 4.500 4.103 890.664
3 | Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 39.550 4.200 4.645 1.695.529
4 | Akbank T.A.S. 38.972 4.000 4.515 1.455.796
5 | Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 28.973 4.347 2.735 1.487.697
6 | Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 24.283 1.250 3.010 1.083.239
7 | Vakiflar Bankasi 22.232 2.500 2.822 2.080.084
8 |lller Bankas1 15.660 12.573 661 22.814
9 | Denizbank 12.248 3.316 1.405 733.631
10 | Finans Bank 11.667 3.350 1.233 954.072
11 | Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. 8.665 2.204 819 370.674
12 | Tiirk Eximbank 5.623 4.800 412 143.016
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13 | ING Bank 5.495 3.486 712 363.791
14 | Odea Bank 3.688 3.289 230 177.244
15 | Tiirkiye Sinai Kalkinma Bank 3.390 2.400 452 306.739
16 | Sekerbank 2.616 1.158 76 561.542
17 | HSBC Bank 2.403 652 135 192.961
18 | Anadolubank 1.705 600 103 104.334
19 | Alternatifbank 1.623 980 71 84.936
20 | Fibabanka 1.410 941 110 165.257
21 | Citibank A.S. 1.350 34 174 82.888
22 | Tiirkiye Kalkinma Bankas1 1.232 500 105 26.041
23 Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 1.200 1.034 145 47.806
Istanbul Takas ve Saklama
24 | Bankas1 A.S. 1.170 600 201 2.932.880
25 | Burgan Bank 1.166 900 66 90.879
26 | ICBC Turkey Bank A.S. 1.103 860 48 16.543
27 | Intesa SanpaoloS.p.A. 935 677 73 436
28 | Rabobank 819 684 47 1.920
29 | Arap Tiirk Bankas1 A.S. 771 440 67 3.599
30 | Turkland Bank A.S. 759 650 5 97.508
31 | Bank of Tokyo-Mitsubishi 640 528 50 8.734
32 | Birlesik Fon Bankas1 A.S. 628 461 50 14.226
33 | Deutsche Bank A.S. 504 135 51 72.881
34 | JPMorgan Chase Bank 432 100 19 1.386
BankPozitif Kredi ve Kalkinma
35 | Bankas1 A.S. 353 337 6 6.762
36 | Bank Mellat 278 200 38 1.431
37 | Pasha Yatirnm Bankas1 A.S. 256 255 11 1.140
38 | Merrill Lynch Yatirim Bank 248 50 42 322
39 | Nurol Yatirnm Bankas1 A.S. 206 125 42 5.988
40 | Turkish Bank 199 175 4 3.409
41 | GSD Yatirim Bankas1 A.S. 132 50 21 6.108
42 | Diler Yatirnm Bankas1 A.S. 126 60 7 256
Standard Chartered Yatirim
43 | Bankasi Tirk 71 40 4 0
44 | Société Générale (SA) 63 135 -2 633
45 | Habib Bank Limited 63 30 5 566
46 | Adabank A.S. 48 80 2 1
Toplam 331.770 75.286 36.035 17.708.240

Yukaridaki tablodan da goriildiigii gibi kamu bankasi olan Ziraat Bankasi 6z kaynak

biiyiikliigii bakimindan ilk siradadir. Oz kaynak biiyiikliigii en yiiksek ilk 5 bankadan 4’{i6zel

sermayeli bankalardan olugsmaktadir. Yine tablodan goriildiigii gibi yabanci sermayeli banklar

ile kalkinma ve yatirim bankalar1 6z kaynak biiyiikliigli bakimindan daha alt siralarda yer

almaktadir.
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2.3.Kredi Buyiikliikleri

Isletmeler, sermaye yapilarini farkli kredi tiirleriyle olusturmakla birlikte en fazla tercih edilen
yontem banka kredileridir. Bu nedenle kredi konusunda giiniimiiziin kilit rol oynayicisi olan
bankalar, isletmelerin kredi temini acisindan vazgecilmezleri arasindadir. Isletmeler
bankalarin kredi arzlarindan faydalanmanin yollarini, etkin ve verimli bir kredi yOnetimi

konusunda ¢ogu zaman eldeki bilgilerle yetersiz kalmaktadirlar. (Eksi ve ikvan, 2017, ss.49).

Tablo 4: Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriinde Aktif, Mevduat ve Kredi Biiyiikliiklerine
Gore 10 Banka Siralamasi (Haziran 2015)

Aktif Toplam Kredi Toplam Mevduat
Biiyiikliigiine Aktif Biiyiikliigiine Krediler | Biiyiikliigiine | Toplam Mevduat
Gore (Milyar TL) ' Gore (Milyar TL) Gore (Milyar TL)

Ziraat 282.5 Is Bankasi 175.1 Ziraat 171.2
Is Bankas1 268.2 Ziraat 168.1 Is Bankas1 151.8
Garanti 235.0 Garanti 149.0 Garanti 132.0
Akbank 221.0 Yap1 Kredi 139.5 Akbank 125.7
Yap1 Kredi 208.8 Akbank 134.1 Yap1 Kredi 122.9
Halk Bank 175.6 Vakitbank 118.6 Halk Bank 114.9
Vakitbank 174.4 Halk Bank 117.4 Vakitbank 100.2

Finans 82.4 Finans 54.5 Denizbank 47.5

Deniz 79.5 TEB 49.0 Finans 44.1

TEB 70.4 Deniz 51.2 TEB 43.3

Kaynak: TBB

Tiirk bankacilik sektoriiniin 2009-2016 yillar1 arasinda genel goriiniimiine bakildiginda, aktif
karlilik diizeyinin ayni seviyelerde seyrettigi, 6z kaynak karliligimin ise diisiise gectigi
goriilmektedir. 2011 yilindan itibaren mevduatin krediye doniisiim oranlarinda 100’den biiytik
degerler goriilmektedir. Bu oranlar, Tiirk bankacilik sektdriiniin ihtiyaci olan kredi i¢in dis
kaynak temin edebildigini gosterir. Mevduatin krediye doniisiim oranlarinin yillar gegtikge bu
bliytidiigli net olarak goriilmektedir. Sermaye yeterlilik oran1 2009 yilinda % 20,5 olarak
gerceklesirken, 2016 yilina bu oran % 15,5’e gerilemistir (Firuzan ve Firuzan,2017, ss.704).
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Sekil 1: 2009-2016 yillar1 arasinda Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Genel Goriiniimii
(Firuzan ve Firuzan,2017, ss.704)
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2.4.Tobin q Oram

Tobin’s q firma performans gostergesi olarak kullanilan ve firmanin biiylime gostergesi olarak
belirlenen bir orandir. Ik olarak 1969 yilinda James Tobin tarafindan hesaplanmis olan bu
oran firmanin pazar degerinin varliklarin yerine koyma maliyetine oranlanmasi ile
hesaplanmaktadir. Yaklasik Tobin’s q degerinin hesaplanmasi su sekildedir: (Aygiin, 2010,
ss.71)
Yaklasik Q= MVE+PS+DEBT/TA

e MVE, firmanin hisse senedinin piyasa fiyati ile hisse senedi sayisinin ¢arpimini,

e PS, tercihli hisse senedinin fiyati ile hisse senedi sayisinin ¢arpimint,

e DEBT, firmanin borglarini,

e TA, toplam varlik tutarin1 géstermektedir.
Uzun donemli ele alindiginda yaklasik 1 dolaylarinda gerceklesen Tobin’s q orani,
endiistrilere gore farklilik gostermektedir. Yapilan hesaplamalara gore q degerinin 1’in
iizerinde ¢ikmasi, isletmenin hem entelektiiel varlik degerleri hem de karliligi agisindan
benzer isletmelere gore daha yiiksek seviyelerde oldugunu ifade etmektedir. (Yereli ve Gersil,
2005, ss.23-24) Tobin q oran1 genel olarak degerlendirildiginde, 1’in iizerinde olan isletmeler
hisse senedi yatirimcist i¢in tercih edilmesi gereken isletmelerdir. Tobin q oraninin yliksek
olmasi, isletme varliklarinin iyi alternatiflerde degerlendirildiginin bir gostergesidir. (Canbas,
2005, ss.25) Tobin q oranmi 1’den biiyiikse firmalar ana sermayelerini arttiracaktir. (Aydemir,
2008, ss.40) Q degeri firmanin piyasa degeri/sermayenin yenileme maliyetidir. Bir firmanin

sahip oldugu “Q” degeri piyasa faiz oranindan biiyiik ise, firma yeni sermaye mali veya yeni
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iiretim tesisi gibi yatirimlar1 hisse senedi ihra¢ ederek finanse edebilecektir. Genisletici bir
para politikast sonucunda faizler diisecek kisiler tahvil yerine hisse senedi alimina
yoneleceklerdir. Bu durumda hisse senedi fiyatlari yiikselecektir. Firmanin sermaye maliyeti
azalacaktir.(Giiney, 2012, ss.1-13) Bazi arastirmacilar Tobin q degerini firma degerinin
gostergesi olarak kullanirken bazilar1 da bu degeri yonetimsel performansin Olgiitii olarak
belirlemislerdir. (Canbas, 2005, ss.57-73) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren
12 6zel ve kamu bankasinin 2006-2008 yillarin1 kapsayan verilerinden yararlanilan bir
caligmada, performans gostergesi olarak kullanilan Tobin q ile bankalarin yonetim
kurulundaki iiye sayist arasinda pozitif ve istatistiksel olarak % 10 diizeyinde anlamli bir

sonug elde edilmistir. (Aygiin, 2010, ss.76)

3.BANKACILIK SEKTORUNDE PERFORMANSI ETKILEYEN FAKTORLERIN
ARASTIRILMASI

3.1. Arastirmanin amaci

Bu arastirmanin amaci Tiirk Bankacilik Sistemi’nde yer alan bankalarin performansina etki
eden degiskenlerin ne diizeyde etkili oldugunu tespit etmektir.

3.2. Arastirmanin yontemi

Arastirmada sabit etkili panel veri model kurulmadan 6nce uygun panel birim kok testinin
secimi i¢in yatay kesit bagimlilig1 testleri yapilmistir. Cikan sonuca gore bazi degiskenlere
Pesaran 2007 panel birim kok testleri uygulanmis, geri kalan degiskenlere ise ADF testleri
uygulanmistir. Bu degiskenlerin birinci farklari alinarak sabit etkili panel veri modeli
kurulmus ve modele iliskin degisen varyans, otokorelasyon ve yatay kesit bagimlilig
sorunlarinin var olup olmadig arastirilmistir. Her ii¢ sorununda modelde yer almasindan
kaynakli standart hatalar DriscollKraay standart hatalar1 ile diizeltilerek nihai model
olusturulmustur.

3.3.Arastirmanin Veri Seti

e Ortalama 6z kaynak karliligi (PERFORMANS)

e Sermaye yeterliligi oran1 (YETERLILIK)

e Toplam mevduatin toplam aktiflere oran1 (MEVDUAT),

e Alinan kredilerin toplam aktiflere oran1 (KREDI),

e Faiz gelirlerinin toplam aktiflere oran1 (FAIZ_ GELIRI),

e Net faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oran1 (FAIZ DISI GELIRI),
e Faiz giderlerinin toplam aktiflere oran1 (FAIZ GIDERI),
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e Diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere orani(DIGER FAALIYET GIDERI),

e Personel gideri ile kidem tazminat1 toplaminin toplam aktiflere orani
(PERS_GIDERI),

e Gayrisafi yurtici hasiladaki yillik degisim ytizdesi (GSYH),

o Gosterge faiz ylizdesi (GOSTERGE),

e Bankalara uygulanan zorunlu karsilik oranlari (KARSILIK)

e Enflasyon gostergesi olarak tiiketici fiyatlar1 endeksi degisimi (ENF)

e Dolar kuru (DOLAR)

3.4. Arastirmada Uygulanan istatistiksel Testlerin Sonucu

Calismada, zaman serisi ve yatay kesit modellerine gére daha genis veri seti sunmasi, bu
baglamda daha giivenilir tahminler vermesi ve bireysel heterojenligi kontrol altina alma
avantajlar1 nedeniyle panel veri modeli kullanilmigtir. Panel veri modellerinde, yalnizca
bireylere veya hem bireylere hem de zamana gore verilerde olusan farkliligin modele dahil
edilme sekline gore farkli modellerden s6z edilebilir. Bu modeller Sabit Etkiler Modeli (SEM)
ve Rassal Etkiler Modeli (REM) olarak iki ana gruba ayrilmaktadir. Panel veri analizlerinde,
sabit etki veya rassal etki modellerinden hangisinin kullanilacagi onemli bir sorundur.
Kullanilacak model ise bireylerin etkiler ile agiklayic1 degiskenler arasindaki iliskiye baghdir.
Gujarati (1999) ¢alismasinda, bireylerin etkiler ile agiklayic1 degiskenler arasinda iliskinin
olmadig1 durumlarda rassal etkiler modelinin, iligskinin bulundugu durumlarda ise sabit etkiler
modelinin kullanilmasi gerektigini onermistir. Diger taraftan, yatay kesit bileseni biiyiik bir
yigindan geliyorsa, bireylerin etkiler ile aciklayici degiskenler arasinda iligkinin olmamasi
beklenir. Dolayisiyla bu tiir durumlarda rassal etkiler modeli daha uygun olur. Yatay kesit
bileseni orneklemin tamamini kapsayacak bir yigindan geliyorsa, sabit etkiler modelinin,
rassal etkiler modeline kiyasla daha uygun oldugu sdylenebilir. Bunun yaninda, zaman ve
birey sayisina bagli olarak hangi modelin kullanilacagina karar verilebilir. Zaman boyutunun
biiyiik, birey sayisinin kiiciik oldugu durumda, parametre tahminleri her iki model i¢in
birbirine yakin olur. Bu durumda islem kolaylig1 acisindan sabit etkiler modeli tercih
edilebilir. Birey sayisinin biiyilik, zamanin kii¢iik oldugu durumda ise, yatay kesit bileseni ¢ok
biliyiik bir yigindan geliyorsa rassal etkiler modeli, diger durumda ise sabit etkiler modeli
kullanilabilir. Diger taraftan incelenen yatay kesit verileri genis bir popiilasyondan rassal
yontemler ile toplanmissa, Orneklem biitiin popiilasyonu kapsayacak kadar genis

olmadigindan bireylere ait 6zel etkilerin yatay kesit gozlemleri boyunca rassal olarak ele
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almak daha uygun olabilir. Calismada ele alinan serilere iliskin Ozet istatistikler Tablo 5'de

belirtilmistir:

Tablo 5: Calismada Kullamilan Serilere Iliskin Tanimlayici Istatistikler

Standart Standart En En

Ortalama | Hata Ortanca | Sapma | Basiklik | Carpiklik | Aralik | Kiiciik | Biiyiik
PERFORMANS 11.68 0.56 12.15 9.27 2.46 -0.14 75.59 |-33.87 |41.72
YETERLILIK 27.00 2.19 16.68 36.35 18.55 4.28 250.13 [ 11.83 [261.95
MEVDUAT 56.99 1.12 60.92 18.61 1.72 -1.43 86.71 |1.17 87.89
KREDI 12.23 0.64 10.22 10.64 2.94 1.50 57.20 ]0.00 57.20
FAIZ GELIRI 9.21 0.18 8.60 2.90 1.43 0.71 20.45 |2.79 23.24
FAIZ DISI GELIRI 1.94 0.15 1.49 2.50 32.44 5.01 24.68 |-2.56 |22.12
FAIZ GIDERI 4.65 0.14 4.29 2.40 3.32 0.83 17.91 ]0.01 17.91
DIGER FAALIYET GIDERI|3.50 0.10 3.15 1.69 3.52 1.71 9.86 |1.11 10.96
PERS GIDERI 1.66 0.05 1.46 0.81 2.36 1.44 4.66 0.63 5.29
GSYH 5.05 0.25 5.17 4.08 0.70 -0.95 1582 |-4.70 |11.11
GOSTERGE 10.42 0.24 9.22 3.92 -1.04 0.67 11.70 |5.62 17.32
KARSILIK 8.73 0.16 10.50 2.70 -1.89 -0.19 6.50 |5.00 11.50
ENF 8.25 0.07 8.57 1.21 -0.72 -0.04 419 16.25 10.44
DOLAR 1.86 0.03 1.68 0.55 -0.22 1.01 1.73 1.30 3.03

Tablo 5’de belirtilen 6zet istatistiklere gore bankalarin 6z kaynak karlilig1 ele alinan donemde
ortalama 11.68 oraninda, sermaye yeterliligi orani ortalama 27 oraninda, toplam mevduatin
toplam aktiflere orani ortalama 56.99 oraninda, alinan kredilerin toplam aktiflere orani
ortalama 12.33 oraninda, faiz gelirlerinin toplam aktiflere orani ortalama 9.21 oraninda, net
faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani ortalama 1.94 oraninda, faiz giderlerinin toplam
aktiflere oram1 ortalama 4.65 oraninda, diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere orani
ortalama 3.5 oraninda, personel gideri ile kidem tazminati toplaminin toplam aktiflere orani
ortalama 1.66 oraninda, gayrisafi yurti¢i hasiladaki yillik degisim yilizdesi ortalama %75.05,
gosterge faiz yiizdesi ortalama %10.42, bankalara uygulanan zorunlu karsilik oranlari
ortalama %8.73, tiiketici fiyatlar1 endeksi degisimi ortalama %8.25 ve dolar kuru ortalama
1.86 olarak gerceklesmistir. Oz kaynak karlilig1 ele alinan donemde -33.87 ile 41.72 oraninda
degisim gosterirken, sermaye yeterliligi oranm1 11.83 ile 261.95 oraninda, toplam mevduatin
toplam aktiflere oran1 1.17 ile 87.89 oraninda, alinan kredilerin toplam aktiflere orani 0 ile
57.2 oraninda, faiz gelirlerinin toplam aktiflere oran1 2.79 ile 23.24 oraninda, net faiz dis1
gelirlerin toplam aktiflere orami -2.56 ile 22.12 oraninda, faiz giderlerinin toplam aktiflere
orani 0.01 ile 17.91 oraninda, diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere oran1 1.11 ile 10.96
oraninda, personel gideri ile kidem tazminati toplaminin toplam aktiflere orani 0.63 ile 5.29

oraninda, gayrisafi yurtici hasiladaki yillik degisim yiizdesi-%4.7 ile %11.11 arasinda,
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gosterge faiz ylizdesi %5.62 ile %17.32 arasinda, bankalara uygulanan zorunlu karsilik
oranlar1 %S5 ile %11.5 arasinda, tiiketici fiyatlar1 endeksi degisimi %6.25 ile %10.44 arasinda

ve dolar kurul.3 ile 3.03 arasinda degisim gostermektedir.

Panel veri modellerinde ele alinan birimlerin belirli bir zamanda birbirleri ile iliskili olma
durumu yatay kesit bagimlilig1 olarak nitelendirilir. Yatay kesit bagimlilig1 durumunda tahmin
ediciler etkinligini yitirir fakat tutarli olmaya devam ederler, buna ek olarak standart hatalar
yanli olmaktadir. Tablo 6'da yatay kesit bagimliligi icin kullanilan, Friedman, Frees ve

Pesaran 2004 yatay kesit bagimlilik testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 6: Kurulan Modele Iliskin Yatay Kesit Bagimhhk Testi Sonuglar

Katsay1 p-degeri
Friedman Testi 16.7850 0.8577
Frees Testi 1.5810 0.0000
Pesaran 2004 Testi 1.7282 0.0738

Sonug olarak kurulan modelde yatay kesit bagimliligi oldugu sdylenebilir. Calismada yatay
kesit bagimlilig1 sonucuna varildigindan ikinci jenerasyon birim kok testleri i¢cinde yer alan
Pesaran (2007) panel birim kok testi kullanilmistir.

Tablo 7: Panel Birim Kok Testi Sonuclari

Sabitli Sabitli ve Trendli

Gecikme

say1s1 t istatistigi | p-degeri t istatistigi | p-degeri
PERFORMANS 1 -1.7820 0.3890 -2.0800 0.7890
F PERFORMANS 1 -2.2120 0.0260 -2.1920 0.5600
YETERLILIK 1 -1.2880 0.9750 -2.4790 0.1640
F YETERLILIK 1 -2.5260 0.0010 -2.2910 0.4360
MEVDUAT 1 -0.8720 1.0000 -2.5190 0.1200
F MEVDUAT 1 -2.6770 0.0000 -2.9570 0.0120
KREDI 0 -1.6670 0.5950 -2.7240 0.0190
FAIZ GELIRI 1 -2.3710 0.0020 -2.3470 0.3490
FAIZ DISI GELIRI 1 -2.3440 0.0020 -2.2520 0.5150
FAIZ GIDERI 1 -1.8570 0.2670 -2.5890 0.0710
DIGER FAALIYET GIDERI|1 -2.3390 0.0020 -2.1170 0.7380
PERS GIDERI 1 -2.0890 0.0470 -1.5140 1.0000
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Tablo 7'de ¢alismada ele alinan

e PERFORMANS
e YETERLILIK
e MEVDUAT

e KREDI

e FAIZ GELIRI
e FAIZ DISI GELIRI
e FAIZ GIDERI

e DIGER FAALIYET GIDERI

e PERS GIDERI

degiskenleri icin panel birim kok testi sonuglari

o Sabitli

e Sabitli ve Trendli

modeller i¢cin yer almaktadir. Calismada kontrol degiskeni olarak ele alinan ve birimden

birime degiskenlik gostermeyen GSYH, GOSTERGE, KARSILIK, ENF ve DOLAR

degiskenleri i¢in Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi uygulanmistir. Sonuglar Tablo 8’de

gosterilmistir.
Tablo 8: Kontrol Degiskenleri icin ADF Testi Sonuclar

Sabitsiz ve Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli

t istatistigi | p-degeri t istatistigi | p-degeri t istatistigi | p-degeri
GSYH -1.2134 0.1909 -2.4507 0.1534 -2.3883 0.3612
F GSYH -3.5377 0.0029 -3.3110 0.0465 -3.0613 0.1736
GOSTERGE |0.4209 0.7846 -0.6435 0.8176 -1.4019 0.7933
F GOSTERGE | -2.1965 0.0340 -2.0772 0.2554 -3.8815 0.0746
KARSILIK 0.4622 0.7952 -1.0396 0.6935 -1.5456 0.7408
F KARSILIK |-2.3952 0.0233 -2.4064 0.1652 -2.2420 0.4185
ENF 0.6504 0.8370 -4.0386 0.0236 -2.8854 0.2339
DOLAR -3.9348 0.0012 -3.5834 0.0355 -3.5834 0.0355

Tablo 8’de goriildiigii iizere ele alinan 5 kontrol degiskeni arasinda yalnizca ENF ve DOLAR
degiskenleri diizeye duraganken, GSYH, GOSTERGE ve KARSILIK degiskenleri ilk farklar

alindiktan sonra duraganlagmaktadir.
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Tablo 9: Sabit Etkiler Model Sonuc¢lar

Katsay1
(p-degeri)
F YETERLILIK ?(.5006
-0.0340
F MEVDUAT 20
0.0038
KREDI 0003
1.3652
FAIZ GELIRI
— 0)
1.2474
FAIZ DISI GELIRI oD
FAIZ GIDERI -1.0606
— 0)
DIGER FAALIYET GIDERI Eg-)6146
PERS GIDERI 4.5794
— 0)
-0.0238
i, (0.796)
F GOSTERGE 0.5936
- ©)
-0.7686
F KARSILIK T
-1.6949
o (0.002)
-0.5866
PoLAR (0.625)
sabit 13.7269
(0.044)
R2 0.0914
F-Test 4.6900
0)

Tablo 9°da sabit etkiler model sonuglar1 yer almaktadir. Buna goére bankalarin performansin
F YETERLILIK, KREDI, FAIZ GELIRI, FAIZ DISI GELIRI, PERS GIDERI ve
GOSTERGE pozitif etkilerken diger degiskenler negatif yonde etki yapmaktadir. Kurulan
modelde hata terimlerinin sabit varyansa sahip olmasi, otokorelasyona ve yatay kesit
bagimliligina sahip olmamasi gerekmektedir. Bu sorunlarin tespit edilmesi i¢in sirasiyla Wald
Test, Wooldridge Test ve Pesaran CD testi kullanilmistir. Test sonuglar1 Tablo 10’da
belirtilmistir.
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Tablo 10: Sabit Etkiler Modeline liskin Testler

Test Katsay1 p-degeri
Wald Test 468.4500 0.0000
Wooldridge Test 9.3200 0.0055
Pesaran CD Test 3.6630 0.0002

Sonug olarak yukarida belirtilen sabit etkili panel veri modelinde otokorelasyon, degisen
varyans ve yatay kesit bagimliligi sorunlar1 bulunmaktadir. Bu sorunlarin ¢oéziimii igin
Driscoll Kraay standart hatalar1 kullanilarak model yeniden tahmin edilmistir. Elde edilen

model sonuclar1 Tablo 11'de belirtilmistir.

Tablo 11: DriscollKraay Standart Hatalh Model

Katsay1
(p-degeri)
F YETERLILIK 0.2006
(0.002)
F MEVDUAT -0.0340
(0.61)
KREDI 0.0038
(0.943)
FAIZ GELIRI 1.3652
(0.005)
FAIZ DISI GELIRI 1.2474
(0.043)
FAIZ GIDERI -1.0606
(0.09)
DIGER _FAALIYET GIDERI |-4.6146
(0.001)
PERS GIDERI 4.5794
(0.001)
F GSYH -0.0238
(0.847)
F_GOSTERGE 0.5936
(0.137)
F KARSILIK -0.7686
(0.186)
ENF -1.6949
(0.063)
DOLAR -0.5866
(0.692)
sabit 13.7269
(0.243)
R2 0.2234
F-Test 53.6300
©
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Tablo 9’de sonuglar1 belirtilen model otokorelasyon, de§isen varyans ve yatay kesit
bagimlilig1 sorunlarina sahip oldugundan katsayilara iligkin standart hatalar DriscollKraay
standart hatalar1 kullanilarak ¢6ziilmiis ve sonuglar Tablo 9’da belirtilmistir. Tabloda
degiskenlere iliskin katsayr tahminleri ile bu katsayilara iligkin olasilik degerleri parantez

i¢lerinde belirtilmistir.
Tablo 11'de tahmin sonuglar1 gosterilen modelde yukarida belirtildigi tizere

e F MEVDUAT
KREDI

F GSYH
F_GOSTERGE
F_KARSILIK
DOLAR

degiskenleri istatistiksel olarak anlamsiz bulundugundan bu degiskenler modelde ¢ikarilarak

model yeniden tahmin edilmistir. Ikinci tahmin sonuglari Tablo 12'de belirtilmistir.

Tablo 12: ikinci Tahmin Sonuclar:

Katsayi
F_YETERLILIK 0.1918
(0)
FAIZ_GELIRI 1.3433
(0.003)
FAIZ_DISI_GELIRI 1.2393
(0.031)
FAIZ_GIDERI -0.9113
(0.096)
DIGER_FAALIYET_GIDERI -4.8332
(0.001)
PERS_GIDERI 4.0610
(0.004)
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ENF -0.7651

(0.204)

sabit 5.5404

(0.331)

R2 0.1796

F-Test 96.6500
(0)

Kurulan ikinci modelde ENF degiskeninin PERFORMANS degiskeni {izerinde bir etkisinin
olmadig1 soylenebilir. Bu nedenle bu degisken de modelden c¢ikarilarak nihai modele

ulasilmistir. Nihai model sonuglar1 Tablo 13'te belirtilmistir.

Tablo 13: Nihai Tahmin Sonuclari

Katsayi
F_YETERLILIK 0.1885
(0)
FAIZ_GELIRI 1.3024
(0.008)
FAIZ_DISI_GELIRI 1.3397
(0.034)
FAIZ_GIDERI -1.0851
(0.068)
DIGER_FAALIYET_GIDERI -5.0472
(0.001)
PERS_GIDERI 4.3250
(0.007)
sabit 0.6010
(0.798)
R2 0.1629
F-Test 77.9300
(0)

Bu model sonucuna gore PERS GIDERI degiskeninin PERFORMANS degiskeni iizerinde

pozitif bir etkisinin oldugu sdylenebilir.
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Sonug¢

Calisma kapsaminda 25 bankaya iliskin, Tiirkiye Bankalar Birligi ile Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’ndan alinan veriler analiz edilmistir. Calismada, zaman serisi ve yatay kesit
modellerine gore daha genis veri seti sunmasi, bu baglamda daha giivenilir tahminler vermesi
ve bireysel heterojenligi kontrol altina alma avantajlari nedeniyle panel veri modeli
kullanilmistir. Bu ¢alismada bankalarin performansina etki eden faktorler sabit etkili panel
veri modeli ile aragtirllmigtir. Sabit etkili panel veri model kurulmadan 6nce uygun panel
birim kok testinin se¢imi igin yatay kesit bagimlilig1 testleri yapilmis ve modelde yatay kesit
bagimliligi oldugu sonucuna varilmistir. Bu nedenle kontrol degiskenleri disindaki
degiskenlere Pesaran 2007 panel birim kok testleri uygulanmis ve ortalama 6z kaynak
karlilig1, sermaye yeterliligi orani, toplam mevduatin toplam aktiflere oran1 degiskenlerinin
birim koke sahip oldugu sonucuna varilmistir. Kontrol degiskenleri i¢in ise ADF testleri
uygulanarak gayri safi yurt ici hasila, gésterge faiz yiizdesi ve bankalara uygulanan zorunlu
karsilik oranlar1 degiskenlerinin birim koke sahip oldugu gosterilmistir. Bu degiskenlerin
birinci farklar1 alinarak sabit etkili panel veri modeli kurulmus ve modele iligkin degisen
varyans, otokorelasyon ve yatay kesit bagimliligi sorunlarmmin var olup olmadigi
aragtirllmistir. Her {ic sorununda modelde yer almasindan kaynakli standart hatalar
DriscollKraay standart hatalar1 ile diizeltilerek ilk model olusturulmustur. ilk modele goére
bankalarin performansini sermaye yeterliligi orani, faiz gelirlerinin toplam aktiflere orani, net
faiz dis1 gelirlerinin toplam aktiflere oran1 ve personel gideri ile kidem tazminati toplaminin
toplam aktiflere oran1 degiskenleri pozitif yonde etkilerken; faiz giderlerinin toplam aktiflere
orani, diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere orani ve enflasyon gostergesi olarak tiiketici
fiyatlar1 endeksi degisimi negatif yonde etkilemektedir.

[Ik modelde yer alan toplam mevduatin toplam aktiflere orani, alman kredilerin toplam
aktiflere orani, gayrisafi yurti¢i hasiladaki yillik degisim ylizdesi, gosterge faiz yiizdesi,
bankalara uygulanan zorunlu karsilik oranlari, dolar kuru degiskenleri istatistiksel olarak
anlamsiz bulundugundan model yeniden tahmin edilmistir. Yeniden tahmin edilen modelde
ise enflasyon gostergesi olarak tiiketici fiyatlar1 endeksi degisimi istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Bu nedenle bu degisken de modelden cikarilarak nihai modele ulasilmistir.
Nihai modele gore bankalarin performansini sermaye yeterliligi orani, faiz gelirlerinin toplam
aktiflere orani, net faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani, personel gideri ile kidem

tazminati toplamimin toplam aktiflere orani degiskenleri pozitif yonde etkilerken; faiz
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giderlerinin toplam aktiflere orani, diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere oram

degiskenleri negatif yonde etkilemektedir.
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