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Ozet

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyet gdsteren Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar, Ozel
Sermaye Mevduat Bankalar, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar ile
Tiirkiye’de kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalarin karliligi iizerine i¢sel ve dissal
faktorlerin etkisinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Igsel faktorler bankalarin finansal yapisi
ve yonetimi ile ilgiliyken, digsal faktorler bankadan bagimsiz ancak bankalarin
performanslarini etkileyen ekonomik ve yasal sartlar1 yansitan faktorlerdir. Calismada sabit
etkili panel veri modeli kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda bankalarin karliliklar
tizerinde i¢sel degiskenlerden, bankalarin kullandirdigi ve aldigi krediler, faiz dis1 gelirler ve
faiz gelirleri degiskenlerinin pozitif ve anlamli etkiye sahip oldugu; digsal degiskenlerden ise
faiz giderleri, diger giderler, personel giderleri ve doviz kuru degiskenlerinin negatif ve

anlamli etkiye sahip oldugu ortaya ¢ikmuistir.

Anahtar kelimeler: karlilik, karlilik analizi, bankalarin karlilig

Abstract

It is aimed to be determined that the internal and external factors relating to the profitability
State Owned Banks operating in Turkey, Commercial Banks, Saving and Deposit Insurance
Fund and Foreign Banks all established in Turkey. While internal factors relate to the
financial structure and management of banks, external factors are the factors that reflect the
economic and legal conditions that affect the performance of banks, independent of the bank.
Fixed effective panel data model was used in the study. The results of the analysis showed
that the banks “ profitability primarily related to internal the following variables; savings and
loan products, non-interest revenues and interest income variables have a positive and
meaningful effect. While the key external variables; interest expenses, other expenses,
personnel expenses and exchange rate variables have been revealed to have a negative and

meaningful effect.
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Giris

Bankalar kar etme amagli ve bu amag i¢in faaliyetlerine devam eden kuruluslardir. Bankalarin
saglikli bir yapiya sahip olmasi igin diizenli bir sekilde kar elde edebilmesi
gereklidir(Kii¢iikbay,2017,ss.137-149). Karllik, isletmelerin temel amaglarindan birisi ve
varlik kosuludur. Bankalarda karlilik performansi, kurumsal ve idari bagarinin gdstergesidir.
Hane halki, firmalar ve devlet olarak siralanan iktisadi karar birimleri ile etkilesim i¢inde olan
bankacilik sektoriinde yasanabilecek bir sikinti tiim ekonomiyi etkileyecektir. Bu nedenle,
bankacilik sektoriinde karlilik ve belirleyicilerinin bilinmesi 6nem arz etmektedir (Giines,
2015,s5.265-282). Bankalarin en azindan orta vadede faaliyetine devam edebilmesi i¢in kar
elde etmesi, i¢sel kaynak yaratma sartiyla 6z sermayesini arttirmasi, sahip ya da ortaklarina
yatirimlart karsiligi bir gelir saglamasi gerekmektedir (Poyraz, 2012,ss.41-49).
Karhlik, isletmelerin belirli bir donemde elde edilen kazanglarinin ayni dénem isletmede
kullanilan sermayeye orani olarak ifade edilmektedir. Aktif karliligt banka yoOnetiminin
mevcut varliklarla ne kadar kar iiretebildigini gosteren onemli bir gostergedir. Aktif karlilik
orani, net kar marj1 ile aktif devir hizinin bilesiminden olusmaktadir. Bu oran, bankalarin
varliklarini ne 6l¢iide verimli kullandiklarini ve ne kadar kar elde ettiklerini degerlendirilmesi
acisindan 6nemlidir. Bu da 6z kaynak karlilik oram1 (ROE) olarak ifade edilen oran ile
degerlendirilir. Bu oran, bankaya yatirilan sermayenin hangi karlilikla degerlendirildigini
gostermesi nedeniyle temel bir karlilik gostergesi durumundadir (Poyraz, 2012, s.42). Diger
kar amagh isletmelerde oldugu gibi bankalarin da faaliyetlerine devam edebilmesi i¢in karlilik
cok Onemlidir. Ancak diger isletmelerden farkli olarak bankalarin karliligi, basarisizligi ve
riski tlim finansal sistemi etkileme potansiyeline sahiptir (Kiigiikbay,ss.138). Ticaret
bankaciliginda saglanan karlarin, banka bazinda o6l¢iilii ve yeterli olup olmadiginin
belirlenmesinde dikkate alinmasi gereken etmenler vardir. Bunlar:

e Sermayenin farkli kullanim alanlarinda saglayabilecegi gelir,

e Genel ekonomik kosullardaki gelismeler,

e Bankanin kar hedefleri ve diger bankalarin kar oranlaridir (Giindogdu ve Aksu,

2011,ss.243-270).

Bu ¢alismanin birinci bdliimiinde bankalarin karliligini etkileyen faktorlerden bahsedilmistir.
Banka karliligin1 etkileyen icsel ve digsal faktorlerin yer aldigi bu bdliimde, karliligi etkileyen
ekonomik biiylime, kisi basina milli gelir, yurti¢i tasarruf diizeyi, yabanci sermaye girisi,
enflasyon gibi dissal faktorler ele alinirken; aktif karlilik, net faiz marji, kaldirag oran1 gibi

i¢sel faktorler ele alinmistir.



Calismanin ikinci boliimiinde Tiirk Bankalarinin karliligi bazi kriterlere gore incelenmistir.
Bu kriterler ise aktif karlilik, net faiz marji, kaldirag orani, faaliyet giderleri, faiz orani,
ekonomik biliylime ve zorunlu karsilik orani olup bu kriterlerin 2006 yilindan 2016 yilina
kadar olan degisimi analiz edilmistir.

Calismanin t¢iincii boliimiinde ise bankalarin karlilig1 etkileyen faktorlerin arastirilmasinda
kullanilan yontem, veri setleri ve uygulanan testlere yer verilmistir.

Son boliimde ise calisma ana hatlariyla 6zetlenmekte ve genel degerlendirme yapilmaktadir.
1.BANKA KARLILIGINI ETKILEYEN FAKTORLER

Tiirkiye gibi finansal sistemi banka agirlikli olan iilkelerde bankacilik sisteminin etkinligi tim
ekonomik sistemi etkilemektedir. Bir bankanin karliligi, banka yonetiminden ve bankanin i¢
isleyisinden etkilendigi gibi, banka karliligin1 etkileyebilecek yasal ve yapisal degisiklikler ya
da makroekonomik degiskenler gibi dis dinamikler de bulunmaktadir. Bankalarin karliligin
etkileyen faktorler, igsel ve digsal faktorler olarak iki grupta incelenebilir. Yani banka karlilig
icsel (mikro) ve dissal (makro) faktorlerin bir fonksiyonu olarak ifade edilmektedir. Icsel
faktorlerin bir kismi, finansal tablolardan elde edilebilmekte olup bu nedenle bunlar mikro
veya bankaya has degiskenler olarak adlandirilirlar. Digsal faktorler ise, banka yonetimiyle
alakali olmayan ancak finansal kurumlarin performanslarini etkileyen ekonomik ve yasal
sartlar1 yansitan faktorler olarak ifade edilmektedir. Banka karliligiin belirleyicileri
konusunda yapilan c¢aligsmalarda igsel faktorler biiyiikliik, sermaye, risk yonetimi,gider
yonetimi, menkul kiymet clizdan1 ve takipteki krediler gibi  degiskenler
kullanilmaktadir.(Giilhan,2011,ss.341-368)I¢sel faktdrler bankanin isleyisi ve yonetimiyle
ilgili iken digsal faktorler banka ve bankanin faaliyetlerinden bagimsiz ancak performanslarini

etkileyen, ekonomik ve yasal sartlar1 yansitan faktorlerdir.(Oztiirk,2016, ss.11-29)

e Faaliyet Giderleri: Isletmenin ana c¢alisma alanma iliskin pazarlama, dagitim,
aragtirma-gelistirme ve genel yonetim gibi tiim giderlerini kapsamaktadir.

e Personel Giderleri: Isletmede ¢alisan personellerin hizmet karsiligi aldiklari iicretin
isletmeye yansimasidir.

e Faiz Gelirleri: Her tiirlii kisa ve uzun vadeli olarak verilen krediden saglanan gelir

olarak ifade edilmektedir.



e Faiz Dig1 Gelirler: Her tiirlii kullandirilan krediden alinan {icret ve komisyonlar olarak
ifade edilmektedir.

e Faiz Dis1 Giderler: Personel giderleri ile verilen iicret ve komisyonlar1 ifade
etmektedir.

e Faiz Giderleri: Mevduata verilen faizler olarak belirtilmistir.

Tablo 1: Banka karlih@in etkileyen i¢sel ve dissal degiskenler

Degiskenler Aciklama

Aktif Karlihig Vergi Sonrast Net Kar / Aktif Toplami

Net Faiz Marji (Faiz Gelirleri — Faiz Giderleri) / Aktif Toplami
Igsel Kaldirag Oram Borg¢ Toplami / Aktif Toplamu
Degiskenler Likidite Oram Kredi ve Alacaklar / Aktif Toplami

Faaliyet Giderleri Orant Diger Faaliyet Giderleri / Aktif Toplami

Kredi / Mevduat Oranmi Kredi ve Alacaklar / Mevduat Toplam1

Enflasyon TUFE Bazli Enflasyon Orani
Dissal Gayri  Safi  Yurtici Hasila | Gayri Safi Yurti¢i Hasiladaki % Degisim
Degiskenler | (GSYIH)

Piyasa Kapitalizasyonu Dolasimdaki Pay Senedi Sayis1 x Kapanis Fiyati)

/ GSYIH

Banka karliligin1 etkileyen i¢sel ve digsal degiskenler Tablo.1 de belirtilmistir.

Aktif karlilig1 banka yonetiminin mevcut varliklarla ne kadar kar iiretebildigini ve varliklarin
ne kadar etkin kullanildigin1 gosteren 6nemli bir gostergedir. Bu nedenle literatiirde banka
karliliginin degerlendirilmesinde en yaygin 6l¢ii haline gelmistir. (Reis, ss.22)

Aktif karlilig1 banka yonetiminin mevcut varliklarla ne kadar kar tiretebildigini ve varliklarin
ne kadar etkin kullanildigin1 gosteren 6nemli bir gostergedir. Bu nedenle literatiirde banka
karliliginin degerlendirilmesinde en yaygin 6l¢ii haline gelmistir. (Reis, ss.22)

Aktif karlilik orani, bankanin karliligi konusunda yararli bir gosterge olmasina ragmen,
bankanin ortaklar1 daha ¢ok bankaya koyduklar1 sermayenin karliligi ile ilgilenirler. Bu da 6z
kaynak karlilik oram1 (ROE) olarak ifade edilen oran yardimiyla degerlendirilir. Bu oran,
bankaya yatirilan sermayenin hangi karlilikla degerlendirildigini gostermesi nedeniyle temel
bir karlilik gostergesi durumundadir.( Poyraz, s. 42.)

Net kar (zarar) / Ortalama Toplam Aktifler Orani, bankalarin toplam aktifleri (yatirimlari)
basina diizen kar (zarar) hakkinda bilgi vermektedir.(Ayricay,2014, s.4)

Aktif karlilik orani, net kar marj1 ile aktif devir hizinin bilesiminden olusmaktadir. Bu oran,
bankalarin varliklarin1 ne dlgiide verimli kullandiklarini, dolayisiyla yaptiklari yatirimlardan

ne Olgiide kar elde ettiklerini degerlendirilmek agisindan 6nemlidir. Net faiz marj1 ise faiz




gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farkin aktif toplamina boliinmesiyle elde edilmektedir.
Net faiz marj1, bankalarin aracilik maliyetlerinin ve finansal performanslarinin 6l¢iimiinde
onemli bir gosterge olarak kabul edilmekte ve sistemin etkinligini ortaya koymakta yol
gostermektedir.

Kaldirag orani, bankanin varliklarinin ne kadarlik kismini yabanci kaynak kullanarak finanse
ettigini gostermektedir. Bankalarin likidite durumunu incelemek acgisindan likidite orani
olarak kredi ve alacaklar/aktif toplami kullanilmistir. Bankalarin kaynaklarinin ne kadarlik
kismini likit varliklara yatirdigin1 gosterir. Bankalarin faaliyetleri geregi yabanci kaynaklari,
pasif icerisinde ciddi bir paya sahip oldugundan, likit varliklara yaptiklar1 yatirimin ytiksek
olmasi beklenir. Yine bankalar acgisindan likidite orani olarak kabul edilen kredi/mevduat
orani da calismaya dahil edilmistir. Bankalarin topladiklar1 mevduatlari ne 6l¢iide krediye
dontistiirdiigiinii ifade eden bu oran, yeterli likit varlik bulundurulup bulundurulmadiginin
anlasilmasina da yardimci olmaktadir. Oranin yiiksek olmasi bankanin likidite riski tagidigini
gostermektedir.(Reis, s.28)

Digsal faktorler kontrol degiskenleri (enflasyon, faiz oram1 ve donemlik ciktilar) ile piyasa
karakteristiklerini gdsteren pazar yogunlasmasi, sanayi biiylikliigii ve sahiplik statiistidiir.
Ayrica karlilik degiskenleri ile makro ekonomik kontrol degiskenleri arasinda da bir iliski
bulunmaktadir. Buradaki makro ekonomik kontrol degiskenleri; enflasyon orani, uzun vadeli
faiz oran1 ve /veya para arzindaki biiyiime oranidir. Enflasyonun banka karliligma etkisi,
bankanin iicretlerinin ve diger isletme masraflarinin enflasyondan daha hizli bir oranda artip
artmadigina baglidir. Bircok calisma enflasyon ve uzun vadeli faiz orani ile karlilik arasinda

pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir.(Saritas, Saray,2012, s.29)

1.1. Ekonomik Biiyiime

Finansal sistem i¢inde yer alan bankalar, yerine getirdikleri islevleriyle, iilke ekonomilerinin
bliylime siireclerinde Onemli bir role sahiptirler (Turgut,2016,ss.114-128). Bankacilik
sektorlinlin lilke ekonomisinin biiylimesine etkisi oldugu gibi ekonomik biiylimenin de
bankacilik karliligina olumlu etkilerinin oldugu kabul edilebilir. Bankalar, iiretim sektoriine
sundugu finansal kaynaklar ile iktisadi gelisimin ve ulusal isletmelerin rekabet¢i gliciiniin
belirleyicisi pozisyonunda oldugu i¢in finansal piyasalarin en temel yapisidir. Bu baglamda,
finansal piyasalarin, bankacilik sektoriiniin yapisi, biiytikliigii ve saglamlig: giiclii bir ekonomi

i¢cin 6nem ifade etmektedir.(Ege,2015,ss.109-126)



1.2. Kisi Bas1 Milli Gelir

Kisi bagina diisen Gayri Safi Milli Hasila (GSMH), bir ekonomideki toplam iktisadi
faaliyetleri gostermesi agisindan en ¢ok kullanilan makroekonomik degiskendir. GSMH deki

yillik biiyiime oranlari, kredilerin arz ve talebine etki ettigi ve banka performansiyla arasinda

pozitif bir iliski oldugu diisiintilmektedir.( Tagkin, 2011, s5.289-298)
1.3. Yurt ici Tasarruf Diizeyi

Yatirnmlar1 finanse etmenin en giivenilir ve en masrafsiz kaynagmi olusturan yurtici
tasarruflar, ekonominin genel dengesinde temel degiskenlerden biridir. Bu bakimdan, refahin

onemli belirleyicisi olarak kabul edilmektedir.( Barig ve Uzay,2015, ss.119-151)

TUIK, 2016 yilinda Ulusal Hesaplar Sistemi (SNA-2008) ve Avrupa Hesaplar Sistemi’ne
(ESA-2010) uyum kapsaminda ana revizyon ¢alismalarini tamamlamistir. Uyum kapsaminda
olusturulan 2009 yil1 bazli yeni milli gelir serileri, Tiirkiye’nin tasarruf oranlarinda eski
serilere gore Oonemli degisiklikler yaratmistir. Eski ve yeni seri arasinda tasarruf oranlari
bakimindan gozlenen bu farkin nedenleri arasinda milli gelirin seviye ve reel olarak
yiikselmesi, yatirimlarin artmasi ve ddemeler dengesi (dis tasarruf=dis kaynak=cari agik)
verilerinin sabit tutulmasi gosterilmektedir. Yeni seriye gore Tiirkiye’nin toplam yurtici
tasarruf orani, 1998-2015 yillar1 arasinda ortalama yiizde 23 olarak gerceklesmistir. So6z
konusu oranin 2011 yili ve sonrasinda artis sergiledigi ve 2015 yilinda 1998 yilindan sonra en

yiiksek degere ulastigi goriilmektedir. (Ozsan,2017, s.5)

26,0
25,5

25,0

24,0

23,0

22,0

21,0

20,0

19,0 T T T T 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sekil 1:Toplam Yurt I¢ci Tasarruf Oram (Yiizde)

Kaynak: TUIK ve Kalkinma Bakanlig1 hesaplamalari



1.4. Yabanc1 Sermaye Girisi

Yabanci sermaye yatirimlart genel anlamda bir ililkede bir firmanin satin alimmasi, yeni
kurulan bir firma i¢in kurulug sermayesinin desteklenmesi veya mevcut bir firmanin mali
piyasalardaki varliklarinin satin alinmasi ile ortaya ¢ikan yatirimlardir. Bu nedenle yabanci
sermaye, reel piyasalarda dogrudan ve mali piyasalarda dolayli yabanci sermaye yatirimlari

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.(Sener ve Kilig, 2008, ss.22-49)

Tiurkiye ekonomisi i¢in en Onemli yabanci sermaye girisi portfoy yatirimlar: ile
gerceklesmektedir. Portfoy yatirimlarinin  sebep oldugu olumlu ekonomik ortamin
mevduatlarda artigsa yol agmakta, menkul degerler ve 6z kaynaklara da olumlu etkisi

olmaktadir.(Barisik ve Sarkgiinesi,2009, ss.19-33)
1.5. Enflasyon

Banka karliliginin makroekonomik degiskenlerinden olan enflasyon, bankalarin gergekte
disik olan karlarim1 gizlemektedir. Bankalar da, enflasyon sisirmelerine neden
olmaktadir.(Uzunlar,s.345) Enflasyonun faiz oranlarimin artmasina neden olarak banka
karliligima pozitif etki edebilmektedir. (Okuyan ve Karatas, 2017, ss.395-406)Tiirkiye’ nin de
aralarinda bulundugu 9 gelismekte olan iilkenin bankacilik sektorii karliligini aktif karliligi ve
net faiz marj1 ile Olgerek performanslarmi etkileyen faktorleri panel veri analizi ile test
etmislerdir. Yapilan analiz sonucunda likidite, faaliyet giderleri ve kapitalizasyon, enflasyon
ve biiyiikliigiintin aktif karlilig1 tizerinde anlamli bir etkisi oldugu goriilmektedir. Net faiz
marjint anlamli olarak etkileyen degiskenler ise faaliyet giderleri, kapitalizasyon, kredi riski,

biiyiikliik ve enflasyon olarak belirtilmistir. (Reis, s.23).

2.BANKACILIK SISTEMINDE KARLILIGINI ETKILEYEN FAKTORLERIN
ARASTIRILMASI

2.1. Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin amaci, Tiirk bankacilik sisteminde yer alan bankalarin karliligina etki eden

degiskenlerin ne diizeyde etkili oldugunu tespit etmektir.
2.2. Arastirmanin Yontemi

Aragtirma, betimsel tarama yontemi ile hazirlanmistir. Betimsel aragtirmalar, belirli bir olgu,
durum ya da olayn miidahale etmeksiniz tanimlanarak agiklandigi, betimlendigi

arastirmalardir. Bu arastirmada Tiirk bankacilifinda banka karlarini etkileyen degiskenler ve



bu degiskenlerin etkisi agiklamalarla betimlenmistir. Arastirmanin betimsel anlatimlarini
desteklemek i¢in 2006-2016 donemine ait bankacilik verilerine dayanilarak istatiksel analiz

yapilmustir.
2.3. Arastirmanin Veri Seti

Bu caligmada bankalarin karliligina etki eden faktorler arastirilmistir. Bu amagla Kamusal
Sermayeli Mevduat Bankalari, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1, Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuna Devredilen Bankalar ile Tiirkiye’de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalara iliskin

2006-2016 donemi i¢in bankalarin

e Bagimli degisken olarak ortalama aktif karliligi (KARLILIK)

Icsel degisken olarak alinan krediler / toplam aktifler (ALINAN KREDI)

e Igsel degisken olarak toplam mevduat / toplam aktifler (TOPLAM_MEVDUAT)
e Icsel degisken olarak faiz dis1 gelirler (net) / toplam aktifler (FAIZ DISI GELIR)
e Icsel degisken olarak faiz giderleri / toplam aktifler (FAIZ GIDER)

e Icsel degisken olarak faiz gelirleri / toplam aktifler (FAIZ_GELIR)

o Igsel degisken olarak diger faaliyet giderleri / toplam aktifler (DIGER_GIDER)

e Igsel degisken olarak (personel gideri + kidem tazminat1) / toplam aktifler
(PERSONEL_GIDER)

e Igsel degisken olarak sermaye yeterliligi oran1 (SERMAYE)

e Digsal degisken olarak yillik ekonomik biiyiime yiizdesi (BUYUME)

e Dissal degisken olarak yillik gosterge faiz oran1 (FAIZ)

e Dissal degisken olarak yillik tiiketici fiyatlar: endeksi degisimi yiizdesi (TUFE)

e Dissal degisken olarak yillik Amerika Birlesik Devletleri dolar kuru (USD)

e Dissal degisken olarak zorunlu karsilik oranlar1 (ZORUNLU)

Degiskenleri alinmistir. Calismada sabit etkili panel veri modeli kullanilmistir. Ayrica
caligmada asagidaki bankalara ait veriler kullanilmistir: Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi
A.S., Tiirkiye Halk Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., Adabank A.S., Akbank
T.A.S., Anadolubank A.S., Fibabanka A.S., Sekerbank T.A.S.,Turkish Bank A.S., Tirk
Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., Birlesik Fon
Bankas1 A.S.,Alternatitbank A.S., Arap Tiirk Bankas1 A.S., Burgan Bank A.S., Citibank A.S.,
Denizbank A.S., Deutsche Bank A.S., Finans Bank A.S., HSBC Bank A.S.,ICBC Turkey
Bank A.S.,ING Bank A.S., Turkland Bank A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.



Calismada kullanilan veri setine iliskin 6zet istatistikler Tablo 3’de gosterilmistir.

Tablo 3: Ozet istatistikler
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Ortalama 1,71 |12,23156,99(1,94 465 921 [3,50 |1.66]27,00 |5,05 1042|825 |1.86 |8.73
Elt:t‘;dart 0,13 0,64 |1,12 |0,15 0,14 |0,18 0,10 0,05/2,19 |025 024 [0,07 [0,03 |0,16
Ortanca 1,50 |10,22]60.92(1,49 429 |8.60 |3,15 |1.46|16,68 |5.17 (922 |8.57 |1,68 |10.50
Sgﬁzﬂ 2,08 |10,6418,612,50 (2,40 (2,90 |1,69 |081[3635 4,08 3,92 |1,21 |0,55 [2,70
Basiklik 6330294 1,72 3244|332 |1.43 |3,52 [2.36]18,55 0,70 |-1,04 |-0,72 |-0,22|-1,89

Carpiklik 6,11 | 1,50 [-1,43 (5,01 |0,83 0,71 |1,71 |1,44[428 |-0,95 0,67 |-0,04 | 1,01 |-0,19

Aralik 28,78 157,20 | 86,71 | 24,68 | 17,91 | 20,45 | 9,86 |4,66 250,13 | 15,82 (11,70 (4,19 |1,73 | 6,50

En Kiigiik -3,31 10,00 | 1,17 |-2,56 0,01 (2,79 (1,11 [0,63|11,83 |-4,70 |5,62 |6,25 |1,30 |5,00

En Biiyiik 25,47(57,20 (87,89 (22,12 17,91 23,24 110,96 | 5,29 | 261,95 | 11,11 {17,321 10,44 | 3,03 | 11,50

Tablo 3’de belirtilen 6zet istatistiklere gore karlilik degiskeni ele alinan donemde ortalama
1.71 oraninda gerceklesmistir. Bu seri tiim bankalar ele alindiginda en yiiksek 2006 yilinda
Birlesik Fon Bankasi A.S.’ye ait 25.47 degerine ulasirken, en diisik 2006 yilinda
FibabankaA.$.’ye ait -3.31 oraninda go6zlemlenmistir. Serinin panel yapist goz ardi
edildiginde serinin 63.3 basiklik degeri ile normal dagilimdan fazlaca sivri bir yap1 gosterdigi
sOylenebilirken, c¢arpiklik katsayisinin 6.11 olmasindan kaynakli saga carpik bir yapi
sergiledigi soylenebilir. Alinan kredi degiskeni ele alinan déonemde ortalama 12.23 oraninda
gerceklesmistir. Bu seri tiim bankalar ele alindiginda en yiiksek 2015 yilinda Deutsche Bank
A.S.’ye ait 57.2 degerine ulasirken, en diisiik c¢esitli yillarda Adabank A.S.,Birlesik Fon
Bankasi A.S., Deutsche Bank A.S. ve FibabankaA.S.’ye ait 0 oraninda goézlemlenmistir.
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Serinin panel yapis1 goz ardi edildiginde serinin 2.94 basiklik degeri ile normal dagilimdan az
miktarda sivri bir yap1 gosterdigi soylenebilirken, c¢arpiklik katsayisinin 1.5 olmasindan
kaynakl1 saga carpik bir yapi sergiledigi soylenebilir. Toplam mevduat degiskeni ele alinan
donemde ortalama 56.99 oraninda gergeklesmistir. Bu seri tiim bankalar ele alindiginda en
yiikksek 2006 yilinda CitibankA.S.’ye ait 87.89 degerine ulasirken, en diisiik 2014 yilinda
Birlesik Fon Bankast A.S.’ye ait 0 oraninda gozlemlenmistir. Serinin panel yapist goz ardi
edildiginde serinin 1.72 basiklik degeri ile normal dagilimdan az miktarda sivri bir yapi
gosterdigi sOylenebilirken, ¢arpiklik katsayisinin -1.43 olmasindan kaynakli sola ¢arpik bir
yap1 sergiledigi soylenebilir. Faiz dis1 geliri degiskeni ele alinan donemde ortalama 1.94
oraninda gerceklesmistir. Bu seri tiim bankalar ele alindiginda en yiiksek 2007 yilinda
Deutsche Bank A.S.’ye ait 22.12 degerine ulasirken, en diisiik 2012 yilinda Deutsche Bank
A.S.’ye ait -2.56 oraninda goézlemlenmistir. Serinin panel yapis1 goz ardi edildiginde serinin
32.44 basiklik degeri ile normal dagilimdan fazlaca sivri bir yap1 gosterdigi sOylenebilirken,
carpiklik katsayisinin 5.01 olmasindan kaynakli saga carpik bir yap1 sergiledigi sOylenebilir.
Faiz gideri degiskeni ele alinan donemde ortalama 4.65 oraninda gerceklesmistir. Bu seri tiim
bankalar ele alindiginda en yiiksek 2007 yilinda Deutsche Bank A.S.’ye ait 17.91 degerine
ulasirken, en diisiik 2012 ve 2013 yilinda Birlesik Fon Bankasi A.S.’ye ait 0.01 oraninda
gozlemlenmistir. Serinin panel yapisi goz ardi edildiginde serinin 3.32 basiklik degeri ile
normal dagilima gore sivri bir yap1 gosterdigi sdylenebilirken, ¢arpiklik katsayisinin 0.83
olmasindan kaynakli saga carpik bir yap1 sergiledigi sdylenebilir. Faiz gelir degiskeni ele
alinan donemde ortalama 9.21 oraninda gerceklesmistir. Bu seri tim bankalar ele alindiginda
en yiksek 2012 yilinda Deutsche Bank A.S.’ye ait 23.24 degerine ulasirken, en diisiik 2011
yilinda Arap Tiirk Bankas1 A.S.’ye ait 2.79 oraninda gdzlemlenmistir. Serinin panel yapisi
goz ardi edildiginde serinin 1.43 basiklik degeri ile normal dagilima gore sivri bir yap1
gosterdigi soylenebilirken, carpiklik katsayisinin 0.71 olmasindan kaynakli saga carpik bir
yap1 sergiledigi soOylenebilir.Diger giderler degiskeni ele alman donemde ortalama 3.5
oraninda gerceklesmistir. Bu seri tiim bankalar ele alindiginda en yiiksek 2007 yilinda
Deutsche Bank A.S.’ye ait 10.96degerine ulasirken, en diisitk 2015 yilinda Birlesik Fon
Bankasi A.S.’ye ait 6.18 oraninda gozlemlenmistir. Serinin panel yapis1 goz ardi edildiginde
serinin 3.52 basiklik degeri ile normal dagilima gore sivri bir yapr gosterdigi sdylenebilirken,
carpiklik katsayisinin 1.71 olmasindan kaynakli saga ¢arpik bir yapi sergiledigi sdylenebilir.
Personel Giderleri degiskeni ele alinan donemde ortalama 1.66 oraninda gerceklesmistir. Bu
seri tlim bankalar ele alindiginda en yliksek 2012 yilinda Adabank A.S.’ye ait 5.29 degerine
ulasirken, en diigiik 2016 yilinda Akbank T.A.S.’ye ait 0.63 oraninda gdzlemlenmistir. Serinin
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panel yapisi goz ardi edildiginde serinin 2.36 basiklik degeri ile normal dagilima gore sivri bir
yapt gosterdigi sOylenebilirken, carpiklik katsayisinin 1.44 olmasindan kaynakli saga carpik
bir yap1 sergiledigi soylenebilir. Sermaye degiskeni ele alinan donemde ortalama 27 oraninda
gerceklesmistir. Bu seri tiim bankalar ele alindiginda en yiiksek 2006 yilinda Adabank
A.S.’ye ait 261.95 degerine ulasirken, en diisiik 2006 yilinda HSBC Bank A.S.’ye ait 11.83
oraninda gdzlemlenmistir. Serinin panel yapis1 goz ardi edildiginde serinin 18.55 basiklik
degeri ile normal dagilima gore sivri bir yap1 gosterdigi sdylenebilirken, ¢arpiklik katsayisinin
4.28 olmasindan kaynakli saga carpik bir yap1 sergiledigi sOylenebilir. Biliylime degiskeni ele
aliman dénemde ortalama %>5.05 diizeyinde gergeklesmistir. Bu seri en yiiksek 2011 yilinda
%11.11 degerine ulasirken, en diisiik 2009 yilinda -%4.7 diizeyinde gozlemlenmistir. Serinin
0.7 basiklik degeri ile normal dagilima gore sivri bir yap1 gosterdigi sdylenebilirken, ¢carpiklik
katsayisinin -0.95 olmasindan kaynakli sola ¢arpik bir yapir sergiledigi sdylenebilir. Faiz
degiskeni ele alinan donemde ortalama %10.42 diizeyinde ger¢eklesmistir. Bu seri en yiiksek
2007 yilinda %17.32 degerine ulasirken, en disiik 2013 yilinda %5.62 diizeyinde
gozlemlenmistir. Serinin -1.04 basiklik degeri ile normal dagilima gore basik bir yapi
gosterdigi sOylenebilirken, carpiklik katsayisinin 0.67 olmasindan kaynakli saga carpik bir
yap1 sergiledigi sOylenebilir. Tiife degiskeni ele alinan donemde ortalama %10.42 diizeyinde
gerceklesmistir. Bu seri en yiiksek 2008 yilinda %10.44 degerine ulasirken, en diisiik 2009
yilinda %6.25 diizeyinde gézlemlenmistir. Serinin -0.72 basiklik degeri ile normal dagilima
gore basik bir yap1 gosterdigi sOylenebilirken, carpiklik katsayisinin -0.04 olmasindan
kaynakl1 hafif sola carpik bir yap1 sergiledigi sdylenebilir. Usd — Doviz kurlar1 degiskeni ele
alinan donemde ortalama 1.86 degerine sahiptir. Bu seri en yiiksek 2016 yilinda 3.03 degerine
ulagirken, en diisiik 2008 yilinda 1.3 degerinde gézlemlenmistir. Serinin -0.22 basiklik degeri
ile normal dagilima gore basik bir yap1 gosterdigi sdylenebilirken, ¢arpiklik katsayisinin 1.01
olmasindan kaynakli hafif saga carpik bir yap1 sergiledigi sOylenebilir.Zorunlu degiskeni ele
aliman donemde ortalama 8.73 degerine sahiptir. Bu seri en yiiksek 2013, 2014 ve 2015
yillarinda %11.5 degerine ulasirken, en diisiik 2009 yilinda %5 degerinde gozlemlenmistir.
Serinin -1.89 basiklik degeri ile normal dagilima gore basik bir yap1 gosterdigi
sOylenebilirken, carpiklik katsayisinin -0.19 olmasindan kaynakli hafif sola carpik bir yap1

sergiledigi soylenebilir.
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Tablo 4: Yatay Kesit Bagimlihk Testi

KARLILIK Katsay1 Std. Hata p-degeri
ALINAN KRED] 0.0053 0.0102 0.6040
TOPLAM MEVDUAT -0.0007 0.0083 0.9340
FAIZ DISI GELIR 0.7391 0.0274 0.0000
FAiZ GIDER -0.6538 0.0368 0.0000
FAIZ GELIR 0.6451 0.0283 0.0000
DIGER GIDER -0.8217 0.1147 0.0000
PERSONEL GIDER -0.2707 0.2114 0.2020
SERMAYE 0.0180 0.0050 0.0000
BUYUME 0.0200 0.0131 0.1270
FAiZ 0.0309 0.0201 0.1250
TUFE -0.0056 0.0432 0.8960
USD( DOVIZ KURLARI ) -0.2706 0.1246 0.0310
ZORUNLU 0.0153 0.0295 0.6040
sabit 0.1815 0.8864 0.8380
R2 0.8843

F-Test 114.4800 0.0000
Eﬂzi:t(iiman Yatay Kesit Bagimlilik 276250 0.5420
? Zesiis Yatay Kesit Bagimlilik 0.7970 0.0000
Gozlem sayisi 275

N 25

T 11

Tablo 4°de ilk kurulan sabit etkili panel veri modeli sonuglar1 ile modele iliskin yatay kesit
bagimlilig1 test sonuclar1 yer almaktadir. Sonugta yatay kesit bagimliliginin olmadigi bos

hipotezi %95 giiven araliginda reddedilerek modelde yatay kesit bagimlilifinin oldugu

13



sonucuna varilmigtir. Modelde yatay kesit bagimliliginin olmasindan kaynakli panel birim
kok testleri arasinda yatay kesit bagimliligint dikkate alan ikinci jenerasyon testlerinden
Pesaran 2007 testi modeldeki bagimli ve i¢sel degiskenlere uygulanmistir. Digsal degiskenlere

ise Genisletilmis Dickey Fuller Testi uygulanmistir. Sonuglar sirasiyla Tablo 5 ve Tablo 6’de

belirtilmistir.
Tablo 5:Pesaran 2007 Panel Birim Kok Testi
Sabitli Sabitli ve Trendli

Gecikme

say1s1 t istatistigi | p-degeri t istatistigi | p-degeri
KARLILIK 0 -2.88 0.00 -2.75 0.02
ALINAN KREDI 0 -1.67 0.60 -2.72 0.02
TOPLAM MEVDUAT |1 -0.87 1.00 -2.52 0.12
D. TOPLAM
MEVDUAT 1 -2.68 0.00 -2.96 0.01
FAIZ DISI GELIR 1 -2.34 0.00 -2.25 0.52
FAIZ GIDER 1 -1.86 0.27 -2.59 0.07
FAIZ GELIR 1 -2.37 0.00 -2.35 0.35
DIGER GIDER 1 -2.34 0.00 -2.12 0.74
PERSONELGIDER 1 -2.09 0.05 -1.51 1.00
SERMAYE 1 -1.29 0.98 -2.48 0.16
D.SERMAYE 1 -2.53 0.00 -2.29 0.44

Tablo 5’de ¢aligmada kullanilan bagimli ve igsel degiskenlere uygulanan Pesaran 2007 panel

birim kok testi sonuclar1 sabitli model ile sabitli ve trendli model igin gosterilmistir.

Tablo 6: Dissal Degiskenlere Mliskin Birim Kok Testi Sonuclar

Sabitsiz ve Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli

t istatistigi | p-degeri t istatistigi | p-degeri t istatistigi | p-degeri
BUYUME -1.21 0.19 -2.45 0.15 -2.39 0.36
D.BUYUME |-3.54 0.00 -3.31 0.05 -3.06 0.17
FAIZ 0.42 0.78 -0.64 0.82 -1.40 0.79
D.FAIZ -2.20 0.03 -2.08 0.26 -3.88 0.07
TUFE 0.65 0.84 -4.04 0.02 -2.89 0.23
USD -3.93 0.00 -3.58 0.04 -3.58 0.04
ZORUNLU |0.46 0.80 -1.04 0.69 -1.55 0.74
D.ZORUNLU |-2.40 0.02 -2.41 0.17 -2.24 0.42

Tablo 6’de Genisletilmis Dickey Fuller Testi sonuglari

e Sabitsiz ve trendsiz
e Sabitli

e Sabitli ve trendli

Modeller i¢in gosterilmektedir.
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Ozet olarak calismada kullanilan seriler arasinda toplam mevduat, sermaye,biiyiime, faiz ve

zorunlu degiskenleri birinci sira entegre bulunmus bu nedenle bu degiskenlerin birinci sira

farklar1 alinarak analize devam edilmistir. Diger degiskenler ise diizeyde duragan

bulunmustur.
Tablo 7:Panel Veri Modeli Sonuc¢lari

Standart Model Diizeltilmis Model (DriscollKraay)
KARLILIK Katsay1 Std. Hata | p-degeri | Katsay1 Std. Hata | p-degeri
ALINAN_KREDI 0.0103 0.0063 0.1060 0.0103 0.0030 0.0080
D.TOPLAM_MEVDUAT |-0.0008 0.0055 0.8910 -0.0008 0.0039 0.8510
FAIZ DISI GELIR 0.6355 0.0402 0.0000 0.6355 0.0804 0.0000
FAIZ GIDER -0.5673 0.0416 0.0000 -0.5673 0.0653 0.0000
FAIZ GELIR 0.6109 0.0345 0.0000 0.6109 0.0537 0.0000
DIGER_GIDER -0.5828 0.1378 0.0000 -0.5828 0.1456 0.0030
PERSONEL GIDER -0.5109 0.2369 0.0320 -0.5109 0.1842 0.0220
D.SERMAYE 0.0098 0.0045 0.0320 0.0098 0.0097 0.3390
D.BUYUME 0.0032 0.0098 0.7420 0.0032 0.0068 0.6470
D.FAIZ 0.0231 0.0244 0.3450 0.0231 0.0254 0.3860
TUFE -0.0081 0.0572 0.8870 -0.0081 0.0307 0.7970
USD -0.2790 0.1277 0.0300 -0.2790 0.1065 0.0280
D.ZORUNLU 0.0161 0.0432 0.7100 0.0161 0.0235 0.5120
sabit 0.8251 0.7233 0.2550 0.8251 0.4203 0.0810
R2 0.7230 0.7048
F-Test 38.9400 0.0000 5345.8700 0.0000
Wald Test 4706.2800 0.0000
Wooldridge Test 76.8310 0.0000
Pesaran CD Test 3.1940 0.0014
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Tablo 7°de bankalarin karliligina etki eden faktorlerin arastirilmasina yonelik kurulan ilk
panel veri modeli sonuglar ile diizeltilmis model sonuglar1 yer almaktadir.Kurulan modele
iliskin degisen varyans, oto korelasyon ve yatay kesit bagimlilik problemlerinin olup olmadigi

sirastyla Wald, Wooldridge ve Pesaran CD testleri ile test edilmistir.

Kisacasi kurulan ilk sabit etkili panel veri modelinde degisen varyans, otokorelasyon ve yatay
kesit bagimlilig1 sorununun bulundugu sdylenebilir. Bu sorunlarin ¢éziimii i¢in DriscollKraay

standart hatalt model kullanilarak model yeniden tahmin edilmistir.

Sonug olarak anlamsiz degiskenler modelden ¢ikarilip, yeni model kurulmustur.

Tablo 7°’de katsayr tahminleri belirtilen modelde yukarida belirtildigi {izere
D.TOPLAM_MEVDUAT, D.SERMAYE, D.BUYUME, D.FAIZ, TUFE ve D.ZORUNLU
degiskenlerinin KARLILIK degiskeni iizerine etkisi %90 giliven araliginda anlamsiz
bulunmustur. Bu nedenle bu degiskenler kurulan modelden ¢ikarilarak model yeniden tahmin

edilmistir. Ikinci tahmin sonuclar1 Tablo 8'da belirtilmistir.

Tablo 8: ikinci Tahmin Sonuclar:

KARLILIK Katsayi Std. Hata p-degeri
ALINAN_KREDI 0.0093 0.0021 0.0010
FAIZ_DISI_GELIR 0.7748 0.0656 0.0000
FAIZ_GIDER -0.6380 0.0371 0.0000
FAIZ_GELIR 0.6757 0.0392 0.0000
DIGER_GIDER -0.8830 0.1561 0.0000
PERSONEL_GIDER -0.3240 0.1901 0.1190
usb -0.2769 0.0281 0.0000
sabit 0.9807 0.1693 0.0000
R2 0.8502

F-Test 300.0200 0.0000

Ikinci tahmin sonuglarma gére PERSONEL_GIDER degiskenine iliskin katsay1 0.12 p-degeri
ile -3.240 olarak tahmin edilmistir. Buna gore bu degiskenin istatistiksel olarak anlamsiz

oldugu bos hipotezi %90 giiven araliginda reddedilmeyerek degiskenin KARLILIK {iizerinde
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anlamli bir etkisinin olmadigi sonucuna varilmistir. Bu nedenle bu degisken de modelden

cikarilarak nihai modele ulagilmistir. Nihai model sonuglari tablo 9'de belirtilmistir.

Tablo 9: Nihai Panel Veri Modeli Sonuclar:

KARLILIK Katsayi Std. Hata p-degeri
ALINAN_KREDI 0.0085 0.0022 0.0030
FAIZ_DIS|_GELIR 0.7822 0.0609 0.0000
FAIZ_GIDER -0.6371 0.0360 0.0000
FAIZ_GELIR 0.6733 0.0380 0.0000
DIGER_GIDER -1.0337 0.0891 0.0000
usb -0.2465 0.0317 0.0000
sabit 0.9258 0.1805 0.0000
R2 0.8487

F-Test 168.5700 0.0000

Nihai model sonuglarina gore;

ALINAN_ KREDI degiskenin KARLILIK iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu
sonucuna varilmistir.

FAIZ DISI GELIR degiskenin KARLILIK {izerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu
sonucuna varilmistir.

FAIZ GIDER degiskenin KARLILIK {izerinde negatif ve anlamli bir etkisinin oldugu
sonucuna varilmistir.

FAIZ GELIR degiskenin KARLILIK {izerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu
sonucuna varilmistir.

DIGER GIDER degiskenin KARLILIK {izerinde negatif ve anlamli bir etkisinin oldugu
sonucuna varilmistir.

USD degiskenin KARLILIK iizerinde negatif ve anlamli bir etkisinin oldugu sonucuna
varilmstir.
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Sonu¢

Bankalarin karliligin1 etkileyen faktorlerin arastirildigi bu ¢alismada, 2006-2016 dénemine ait
bankacilik verilerine dayanilarak sabit etkili panel veri modeli kullanilarak yapilan analizde

elde edilen bulgular su sekilde 6zetlenebilir:

Ozet olarak bu calismada bankalarin karliligin etkileyen faktorler arastirilmistir. Bu amagla
2006-2016 donemi verileri kullanilmig ve Oncelikle serilere iliskin tanimlayict istatistikler
belirtilmistir. Sonrasinda kurulacak panel veri modelinde, modelde yer alacak degiskenlerin
duragan olmasi gerektigi i¢in bagimli ve igsel degiskenlere panel birim kok testi
uygulanmistir. Uygulanacak panel birim kok testi modelde yatay kesit bagimliliginin olup
olmamasina gore farklilastigindan panel birim kok testi Oncesi yatay kesit bagimlilik testleri
yapilmistir. Modelde yatay kesit bagimliligi bulundugundan serilere Pesaran 2007 panel birim
kok testi uygulanmis ve toplam mevduatin toplam aktiflere orani ile sermaye yeterliligi orani
degiskenlerinin birinci sira entegre oldugu belirlenmistir. Buna ek olarak digsal degiskenler
icin Genisletilmis Dickey Fuller testi uygulanmis ve yillik ekonomik biiyiime yiizdesi, yillik
gosterge faiz orani ve zorunlu karsilik oranlar1 degiskenlerinin de birinci sira entegre oldugu

sonucuna varilmistir. Bu degiskenlerin birinci sira farklar alinarak analize devam edilmistir.

Kurulan sabit etkili panel veri modelinde degisen varyans, oto korelasyon ve yatay kesit
bagimlilig1 sorunlar arastirilmis ve modelde hata terimlerinin sabi varyansa sahip olmadigi ve
oto korelasyona sahip oldugu sonuclarina varilmistir. Bu sorunlarin ¢oziimii i¢in Driscoll

Kraay standart hatali model kullanilmistir.

Diizeltilmis model sonuclarina gére KARLILIK degiskeni {izerinde alinan kredilerin toplam
aktiflere orani, faiz dis1 gelirler (net) in toplam aktiflere oram1 ve faiz gelirlerinin toplam
aktiflere oran1 degiskenlerinin pozitif ve anlamli etkiye sahip oldugu; faiz giderlerinin toplam
aktiflere orani, diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere orani , (personel gideri+kidem
tazminat1) nin toplam aktiflere orani, Amerika Birlesik Devletleri dolar kuru degiskenlerinin

negatif ve anlamli etkiye sahip oldugu gézlemlenmistir.

Kurulan ilk diizeltilmis modelde D.TOPLAM_MEVDUAT, D.SERMAYE, D.BUYUME,
D.FAIZ, TUFE ve D.ZORUNLU degiskenleri istatistiksel olarak anlamsiz bulundugundan bu

degiskenler modelden ¢ikarilarak ikinci model kurulmustur. Kurulan ikinci modelde de

PERSONEL GIDER degiskeninin KARLILIK degiskeni iizerinde 590 giiven araliginda
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anlamli bir etkisinin olmadig: tespit edildiginden bu degisken de modelden ¢ikarilarak nihai

modele ulagilmistir. Nihai modele gore;

KARLILIK degiskeni iizerinde alinan kredilerin toplam aktiflere orani, faiz dis1 gelirler (net)
in toplam aktiflere orani1 ve faiz gelirlerinin toplam aktiflere oran1 degiskenlerinin pozitif ve
anlamli etkiye sahip oldugu; faiz giderlerinin  toplam aktiflere orani, diger faaliyet
giderlerinin toplam aktiflere orani, Amerika Birlesik Devletleri dolar kuru degiskenlerinin

negatif ve anlamli etkiye sahip oldugu gozlemlenmistir.
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EK

Analize dahil edilen bankalar agagida verilmistir:
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Adabank A.S.

Akbank T.A.S.

Anadolubank A.S.

Fibabanka A.S.

Sekerbank T.A.S.

Turkish Bank A.S.

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Birlesik Fon Bankasi A.S.
Alternatifbank A.S.

Arap Tiirk Bankas1 A.S.

Burgan Bank A.S.

Citibank A.S.

Denizbank A.S.

Deutsche Bank A.S.

Finans Bank A.S.

HSBC Bank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.

ING Bank A.S.

Turkland Bank A.S.

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.



