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Ozet

Yillardir hayatimizda olan bazilarimizin yadirgadigi bazilarimizin inanmadigi bazilariminsa
inanci itibar1 ile hayatinda yer alan Katilim Bankacilig iiriinlerinden Sukuku inceleyecegiz.
Calismanin amaci1 ekonomik hayatta giderek artan yeri ile katilim bankaciligini inceleyip
sukuk ihraglarinin katilim bankalarina katkilarini irdelemektir. Katilim bankaciliginin tarihi
ve tanimi ile baslayacagim. Sonrasinda kisaca iiriinlerini tanimlayacagiz. Netice olarak da
Sukuk {irliniinii tanimlayip Tiikiye’deki katilim bankalari tarafindan yapilan ihraglari gézden
gegirecegiz.

Anahtar kelimeler: Katilim Bankaciligi, Sukuk.

Abstract

Participation Banking lives manys years in our lifes and some of us do not believe also some
of us believe for religious faith .We will examine ‘sukuk’ which is the one of Participation
Banking products. The aim of the study is to examine the participation banking with its
growing place in the economic life and to examine the contribution of sukuk exports to the
participation banks. The date and description of participation banking is starting point. Then
describe the products shortly. As a result, we will define the Sukuk product and pass on the
exports made by the participating banks in Turkey.

Keywords: Participation Banking, Sukuk.



Giris

M.O. 7. yiizyilda Lidyalilar tarafindan kesfedilen ‘para’ kesif edildigi giinden beri toplumsal
hayat1 etkilemeye baglamistir. Bu etkinin farkli sekillerde ancak ayni nedenden yani ’para’
temelinde ortaya ¢ikmaya devam ettigi yasanan ekonomik krizler incelendiginde karsimiza

cikmaktadir.

Bilindigi iizere insanlar ‘trampa’ yani ‘degis-tokus’ yahut ‘takas’ olarak bilinen yontem ile
hayatlarmi siirdiirityorlardi. Nitekim bir {irtinii almak i¢in bagka bir {irlin veriyorlar yahut
hizmet sunuyorlardi. Uriin ve hizmetlerin karsilig1 ise ‘deger bazli’ gergeklesiyordu. Buna
gore de alic1 ve saticilarin tiim kosullar ile bir ‘deger’ ¢ergevesinde bir malin bagka bir mala,
mallara yahut hizmete esdeger olacak miktar1 belirlenmekteydi. Tabi bu hem 6l¢iilmesi zor ve
karar alirken zorlayict bir sonu¢ dogurmakta idi. Nitekim yalnizca iki iirlin degil ¢ok fazla
iiriin ve hizmetin olmasi ve tamaminin birbiri ile esdegerinin hesaplanmasi, tamamini satin

alacak farkli tiirden bir deger bigilmesinden ¢ok daha zordur.

Paranm icadinin sdylenebilecek en basit anlamda belki de en biiyiik faydas1 budur. Onceleri
altin ve giimiis gibi degerli madenler ile belirlenen bu ‘deger’ siirekli geliserek giinlimiize
gelmigstir. Cinliler tarafindan ‘deri’ bir deger olarak doniisiime ugramis, altin ve giimiis
oranlar1 degistirilmis ve en sonunda da 17. yiizyilin ortalarinda ‘kagit’ bir degere

doniismiistiir. Modern anlamda degerlendirilmesi de bu zamandan sonra baglamistir.

Nitekim Adam Smith, 17. yiizyilda ‘Uluslarm Diisiisii’ kitabin1 yaymlayarak ‘Iktisat’’m bir
bilim olarak degerlendirilmesine sebep olmustur. Bu tarihten sonra ¢ikan tiim yeni anlayislar

ise ‘parasal ekonomi’ ile yol bulmaya ¢aligsmislardir.

Bankacilik ise paranin icadindan sonra ortaya ¢ikan ‘faiz’ methumunun dogal sonucudur.
Paranin icadindan da once var olan bir sistemdir aslinda. Yalnizca kullanilan metanin para

olmamasi bankacilik olarak nitelendirilmemesine neden olmaktadir.

Modern anlamda bankaciligin ortaya ¢ikmasi ise bir dizi degisikligi beraberinde getirmistir.
Artik devletlerin bankalara sahip olmasi zorunlu hale gelmis ve ekonomilerin refahi i¢in de

bankalarin varlig1 kaginilmaz hale gelmistir.



1.1. Katilim Bankaciligi Tanim
Katilm bankalari, islam dini temellerine dayanarak kurulmus, faaliyetlerini faizsizlik
prensipleri g¢ercevesinde gergeklestiren kuruluslardir. Katilimcilar, faiz yerine kar yahut

gelirden pay almaktadirlar. (USULCAN, 2013)

Katilm Bankaciligimin dogusunda, kuskusuz islam dininin ‘riba’ ‘y1 yasak kilmasi
yatmaktadir. Islam hukukunda belirtilen ‘helal-haram’, ‘zekat’, ‘garer-maysir’ kavramlari,

islami bankaciliginin kurulmasindaki diger temel dayanaklardir.(BAFRA, 2015)

Nitekim, Islam hukuku, para iizerinden para kazanma baska bir deyisler paranin ticaretini
‘riba’ kelimesi ile ifade etmis ve islam dini mensuplarina yasaklamistir. (Zaman R. 2011)

Kuran-1 Kerim’de de ‘riba’ ‘nin yasak edildigi acik bir sekilde bir ¢cok kez belirtilmektedir.

Islami finans sistemine ait iiriinlerin kullanimlar1 incelendiginde 1970 yilindan itibaren 75
iilkede kullamldig1 goriilmektedir. ilk kuruldugu yillarda daha ¢ok yogun miisliiman
niifusunun bulundugu cografyalarda; Orta Dogu ve Giineydogu Asya’da yogunlastig
goriiliirken, simdiki donemde Ingiltere, Almanya ve Amerika gibi bati ve de gelismis

iilkelerde de kullanildig1 goriilmektedir. (YILDIRAN, 2011)

1.2 Katilnm Bankaciliginin Biiyiimesindeki Etkenler

Katilim bankalar1 ve islami finans piyasasinda faaliyet gosteren iiyelerin gelismesi ile birlikte,
geleneksel bankacilik ve islami bankacilik arasindaki rekabet seviyesi artis gostermistir.
Rekabet, pazardaki {iriin ¢esitliligin artisina ve maliyet azaltici 6nlemlere, kazanci arttiracak
gelismelere yol agmistir. Bu da piyasadaki tiim aktorlerin bilgi anlaminda kendilerini

gelistirmeye tesvik etmistir.

Islami bankacilik sisteminin kabul gérme anlamindaki artis1, sektdriin kendini gelistirerek
biliylimesindeki bir diger etken olarak goriilmektedir.

Kiiresellesme, islami finansin biiylimesindeki kuskusuz en biiyiik etkenlerden bir digeri olarak
dikkat cekmektedir. Piyasalarin serbestlesmesi, ticaretin gelismesine ve de devletlerin sistem
anlaminda birbirleri ile etkilesime geg¢melerine sebep olmustur. Bunun neticesinde iilkeler
diger Islam iilkelerindeki faizsiz bankacilik sistemini inceleme imkanina kavusmus, gelismis
sisteme sahip olanlar, sistemi heniiz gelismemis iilkelere destek olmuslardir. Bunun

neticesinde de sistem farkli devletler tarafindan gelismeye etmektedir. (OZSOY, 2012)



Petrol fiyatlarinin yiikselmesi
Korfez Bolgesinde kesintisiz ekonomik biiyiime

Ekonomik Biiylime Yatirim firsatlarinin artmasiyla olusan zenginligin Korfez’de kalmasi

Likitide
Altyapi projelerinde hiikiimet harcama ve yatirimlarin artmasi
Yatirimeilarla beraber Islami finansal enstriimanlara olan ilginin de artmasi

Islami ISELEEIN Sukukun hizli ortaya c¢ikisi

Enstriimanlara Yatirimei

Istahi

Aile girisimlerinin likitide i¢in halka agilmadaki artan istegi
O/ ETHINE [STM DI aniGE N Ozellestirmelerin  artmastyla proje finansmami ve yapilandirilmis finansman

Yabanci Yatirimlar ihtiyacinin artmast

Dogrudan yabanci yatirimeilarin artmasi

Yasal altyapinin geligsmesi
Yasal Diizenlemeler Ulke piyasalarmin 6zgiirlesmesi ve artan yatirime1 dostlugu
Yabanci katilimin artmast

Cesitlendirme Korfez Bolgesi yatirimlarinin petrol disi sektdrlere kaymasi

Yatirnm fonlarinin Korfez Bolgesini asip Orta Dogu ve diger bolgelere de

genislemesi
Islami finansal enstriimanlarin kiiresel 6lcekte kabul edilmesi
Kiiresellesme ABD, AB gibi biiyiik ekonomilerin islami finans1 kabul etmesi

Sektdrdeki biiyiik oyuncularmn islami finansa girmesi

Kaynak: Ozsoy,2012

1.3.Diinyada Faizsiz Bankacilik Ornekleri ve Islam Kalkinma Bankasi
Islamm, uzun yillardir siiregelmesine ragmen, tarihsel siire¢ incelendiginde, islami
bankaciligin modern anlamdaki ilk izleri ancak 20. yilizyilda goriilmektedir. Faizsiz olarak

kurulan yapilarin, yabancilarin kontrolii altina girmesi nedeni ile faizsiz bankacilik temelleri



olusturulamamuistir. Faizsiz bankacilik konusundaki modern anlamdaki ilk arastirma 1955
yilinda Muhammed Uzair tarafindan yapilmistir. Bu arastirmanin etkisi ile ilk Islami tasarruf
bankasi, Suudi kral Faysal’in da destegi ile 1963 yilinda Nil nehri kiyisinda kurulmustur.
Tekstil sektoriiniin finansmani i¢in kurulan banka, 1977 yilinda elestiriler ve itirazlar nedeni
ile kapanmistir. Ancak bir ilk olmasi ve de Islami bankaciligin yapilabilecegini gdstermekte

basarili olmustur. (AKIN,1986)

I[slam Kalkinma Bankasi’nin kurulmasi ve faizsiz bankacilifin yapilabileceginin goriilmesi
pesi sira 6zel ve kamusal faizsizlik prensipleri ile isleyen bankanin kurulmasina yol agmistir.
Faizsiz bankacilik yapma amaci ile kurulan ilk 6zel kurulus, 1975 yilinda kurulan Dubai
Islamic Bank’tir. 1977 yilinda ise Misir ve Sudan’da Faisal Islamic Bank adi ile iki 6zel
faizsiz banka daha kurulmustur. Bir diger kurulus yine 1977 yilinda Kuveyt devletinde
goriilmistlir. Kuveyt hiikiimeti tarafindan projelerin faizsizlik prensibi ile finansmani amaci
icin Kuwait Finance House kurulmustur. Bu gelismeleri izleyen 1983 yilinda Iran, iilkedeki
bankacilik sistemine entegre faizsiz bir bankacilik sistemi yaratmistir. Bir sonraki yil yani
1984 yilinda Sudan, kurulan Islami Bankacilik sistemini gérmiis ve tiim bankacilik sistemini
faizsiz bankacilik ile degistirmek adma ¢alismalara baslamistir. Nitekim 1991 yilinda Islami
Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetleme Kurumu kurulmustur.

Malezya’da geleneksel bankalar ile faizsiz bankalarin faaliyetlerimi bir arada siirdiirmesi
nedeni ile Islami bankalar igin ayri kanunlar diizenlemistir. 1983 yilinda Bankacilik ve
Finansal Kurulus Kanunu ve Islami Bankacilik Kanunu, 1984 yilinda ise Tekafiil Kanunu

yurtrliige girmistir.

1979 yilinda Iran, yasanilan devrim sonrasinda, bankacilik sistemini devletlestirmis ve tiim
bankacilik sistemi devlet tarafindan Islami Bankacilik Kanunu ¢ikarilmistir. 1983 yilinda
bankacilik sisteminin tamamen faizsiz bankacilik prensipleri ¢ercevesinde faaliyet gdstermesi
adina, geleneksel bankaciligin temeli olan tasarruf hesaplarinin kullanilmasina son vermistir.
Bunu takiben de Islami Bankacilik para politikalarmin belirlenmesi, gelistirilmesi ve de
uygulanmas1 gorevi Iran Merkez Bankasi’na verilmistir. Iran Merkez Bankasi, basta biiyiik
devlet projeleri olmak iizere, projelerin finansman tutarlarinin belirlenmesi, kar1 ve banka

karinin belirlenmesinde etkin bir sekilde rol almaktadir. (BAFRA, 2015)



1.4. islami Bankaciigimin Uluslararasi Orgiitleri

Derecelendirme

(IIRA)

Ajans1

KURULUS KURULUS TARIHi KURULUS YERI FAALIYET ALANI
Islami Finansal Kuruluslar | 1991 BAHREYN Islami finansal kuruluslar
Muhasebe ve Denetim icin muhasebe ve denetim
Organizasyonu (AAOIFI) standartlarin1 gelistirmek
Islami Finansal Hizmetler | 2002 MALEZYA Islami finansal kuruluslar
Kurulu (IFSB) icin kurumsal yOnetim
standartlar1 gelistirmek
Malezya Muhasebe | 1997 MALEZYA Islami finansal kuruluslar
Standartlar Kurulu igin muhasebe ve
(MASB) raporlama  standartlarini
gelistirmek
Islami  Bankacihk  ve | 2001 BAHREYN Islami finansal endiistrinin
Finansal Kurumlar geligimini desteklemek
(CIBAFI)
[slam Kalkinma Bankasi | 1975 SUUDI ARABISTAN Uye iilkelerde ekonomik
(IDB) kalkinma ve sosyal
geligimi desteklemek
Uluslararasi Islami | 2002 BAHREYN Islami finansal {iriinlerin,
Finansal Piyasa (IIFM) belgelemelerin ve
islemlerin
standartlastirilmasini
saglamak
Islam Ulkeleri Uluslararasi | 2002 BAHREYN Islami para ve sermaye

piyasalari icin
derecelendirme hizmeti
sunmak

Kaynak: OZSOY, 2012)

1.5 Katihhm Bankacihig Faaliyetleri

Cari Hesaplar

En 6nemli kullanim amaci paranin giivende olmasidir. Bu manada geleneksel bankacilik ile

ayni iglevi géormektedir. Cari hesaplardan hesap isletim {icreti alinmasi1 tamamen katilim

bankasinin yetkisindedir. (Gokhan SUMER-Fatih ONAN,2015)




Katilma Hesaplan

*Katilim hesab1 sahibi, tasarrufunun isletilmesi i¢in katilim bankasimni yetkilendirmis
sayllmaktadir. Emek sermaye ortaklig1 olarak Islam hukukunda belirtilmektedir.

*Hesap agilirken vadesi iizerinde katilim bankasi ve mudi anlagsma saglamaktadir. Anlasilan
stireden Once ¢ekilmek istenirse kar 6demesi yapilmayacaktir. Vade siirecinde katilim bankasi
zarar ederse, vadesinden once ¢ekilen meblag i¢in zarar yansitmaktadir.

*Katilim bankalari, agilan katilma hesaplarina ne kadar kar verecegi ile ilgili herhangi bir
oran da belirtemez. Yahut kar verecegini de taahhiit edemez. Hem kar hem de zarara ortaklik
s6z konusudur. Ancak her ne kadar Islami bankacilik faaliyeti gdsterseler de netice ticari
isletmelerdir. Basiretli bir tliccar gibi faaliyetlerini hassasiyetle getirmesinden Otiirii zarar
etme olasilig1 ¢cok zayiftir.

*Katilma hesaplarinda toplanan fonlar doviz cinsine gore farkli havuzlara ayirilmaktadir.
Toplanan fonlar, faizsiz bankacilik prensipleri ile kullandirilmaktadir. Tasarruf sahibi mudi ile
fon kaynagi ihtiyact olan kurulus ya da bireyler arasinda bir koprii gorerek buradan kar
etmeye c¢alismaktadir. Neticede elde edilen karlar paylagim oranlari dogrultusunda hesap
sahiplerine dagitilmaktadir. (AKTEPE, 2010)

Kurumsal Finansman- Murabaha islemi

Katilim bankasi ile fon talebi bulunan tiizel kurulus arasinda yapilacak anlasma ile, kurulusun
ithtiya¢ duydugu her tiirlii mal, menkul kiymet, gayrimenkul, hak veya hizmetin pesin olarak
saticisindan alinmasi1 ve vadeli olarak satilmasi islemidir. Bu islem murabaha olarak
adlandirilmaktadir. (VURAL, 2000)

Bireysel Finansman

Fon talebi bulunan, bireysel miisterilerin ihtiyaglarin1 gidermek maksadi ile, talep edilen mal
veya hizmetin, saticisindan pesin olarak alinmasi ve miisteriye vadeli olarak satilmasi
islemidir. Bireysel murabaha islemi denilebilmektedir. Ayn1 amag i¢in, faizsizlik bankacilik
prensipleri ile hareket edilmektedir. (VURAL, 2010)

Mudarebe

Kar paylagiminda, anlasma ile belirtilmis herhangi bir oran yerine, tiim karin sermaye
sahibine gitmesine bida’a denilirken, tiim getirinin mudaribe yani emektara gitmesi
durumunda ise buna karz denilmektedir. Karz, hi¢ bir getiri sarti kosulmadan verilmis borg

olarak nitelendirilmektedir. (BANNERMAN, 2013)



Miisareke

Kelime anlami olarak istirak eden anlamina gelen miisareke, sermaye yatirimi ile bir
isletmeye ortak anlamina gelmektedir. Mudarebeden ayiran temel fark ise her iki tarafinda
sermaye koymasidir. (BULUT ve ER, 2012)

Finansal Kiralama- Icara Sistemi

Finansal kiralama bir diger ad1 ile leasing, isletmenin faaliyeti i¢in gerekli bir yatirim malini,
miilkiyeti katilim bankasinda kalacak sekilde, kullaniminin belirli bir kira bedeli ile isletmeye
ait oldugu finansman sistemidir. Burada dikkat edilecek husus, yatirim malinin kira
sO6zlesmesi sonunda sembolik bir bedel ile kiraciya devredilmesidir. Kira siiresince, mal i¢in

gerekli bakim, onarim ve sigorta primi gibi ylikiimliiliikler kiraciya aittir. (Cevik, 2003)

1.6 SUKUK

Sukuk, Arapca ‘Sak’ kokiinden meydana gelmistir. Sak, manasi itibant ile vesika yahut
sertifika anlamlarin1 icermektedir. Sukuk ise ‘Sak’ kelimesinin ¢ogulu olup sertifikalar
anlamina gelmektedir. Finansal sertifika olarak adlandirlan sukuk, bir varliga sahip olma veya
ondan yararlanma hakkini ifade etmektedir. Bir anlamda, tahvilin faizsiz bankacilik
anlaminda muadili olarak goriilmektedir. (TOK, 2009)

Sukuk, modern finans diinyasinda, bir anlamda menkul kiymetlestirme islemidir. Tarih
boyunca, miisliiman tacirler, yiikiimliiliikklerini gostermek amaci ile ‘sukuk’ adi verilen
kagitlart kullanmiglardir. Modern Islami finans ise bunu ¢agimiz standartlarina uygulamak
sureti ile, katilim bankaciliginda kullanilan bir bankacilik enstriimani haline getirmistir.

(YANPAR, 2015)

Modern bankacilik alanin yatirim yapan yatirimcilar, yatirimin hangi araglara yapildigini ve
gelirin nereden elde edildigine dikkat etmezken, sukuk sahipleri yatirimlarinin hangi araglara
yapildigina ve gelirin nereden elde edilecegini dini nedenler ile bilmek isterler. (NATHIF
J.A/THOMAS Abdulkader, 2004)

Sukuk, modern ekonomilerdeki bor¢lanma araglarindan tahvilin, faizsizlik prensipleri ile
Islami bankaciliga uygun olacak sekilde diizenlenmesi neticesinde ortaya ¢ikmistir. Buradaki
amag, Islam dininin haram kildi§1 faiz yerine, helal kazang saglayan menkul
kiymetlestirmedir. (YILMAZ, 2014)

Tahvil-bono muadili olarak Islami bankacilik enstriimani olarak kullanilan sukuk,

uygulamaya konulmaya baslandiktan sonra farkli tiirlerde yapilabilecegi anlasilmustir. Isleyis



yontemi anlatilirken Tiirkiye’de en ¢ok kullanilan sukuk sekli olan icara sukuk yontemi ile
anlatilacaktir.

1. Sistem 3 taraftan meydana gelmektedir.

- Yiiklenici : Dayanak varliga dayal1 sukuk ihra¢ edecek varlik sahibi.

-Yatirimei : Sukuk satin alan kurulus yahut kisiler.

-Sukuk Thragcisi : Yiiklenici ile yatirimer arasinda, sukuk ihracimi gergeklestiren kuruluslar.
2. Yiiklenici, sukuk dayanagi olan varligi, 6nceden belirlenmis fiyattan ve vade sonunda satin
alma kosulu ile Sukuk ihragcisi sirkete satar.

3. Thrage1 firma, satin aldig1 bedele esdegerde sukuk sertifikasi ihrac eder ve elde edilen geliri
yiiklimliiye oder.

4. Kira sozlesmesi, yiikiimlii ile sukuk ihragcis1 sirket arasinda, vade sonuna kadar olan
kullanimi yani kira 6demesi amaci ile imzalanir.

5. Yiikiimlii, belirlenmis zamanlarda ihraci firmaya kira 6demesi yapar.

6.Yikimlinin kira Odemeleri, yine ayni belirlenmis zamanlarda, paylar1 oraninda
yatirimcilara dagitilir.

7. Vade sonunda varliklar, s6zlesmede belirtilen bedel ile ihraci firma tarafindan yiikleniciye
satilir.

8. Geri satin alim sonucunda elde edilen gelir, yatirimcilara anapara 6demesi olarak yapilarak

stire¢ tamamlanir. (TOK,2009)

1.7.Diinya Sukuk Ihraclar

Sukuk, Tiirkiye’de oldugu gibi diinya piyasalarinda da en gii¢lii sekilde biiyiime gosteren
finansal varlik tiiriidiir. Korfez Isbirligi Konseyi iiyeleri olan, Malezya, Endonezya, Pakistan
ve Tirkiye’nin 2015 yilindaki sukuk ihract 32 milyar USD iken, 2016 yilinda 40 milyar USD
bandina gelmesi bunun en biiylik gostergesidir. 2017 yilinda piyasaya yeni ihragc iilkelerin
girmesi ile birlikte bu yukar1 dogru olan ivmenin hizinin artacagi 6ngoriilmektedir. Yani sira
2015 yilinda dolagimdaki sukuk miktar1 2014 yilina gore %14 artis gdstermesi ve hacmin 342
milyar USD olarak ger¢eklesmesi ivmenin bir baska gostergesi sayilabilir.

Diinya sukuk ihrag sayis1 ve hacim liderligini ise Malezya gerceklestirmektedir. Oyle ki, 2015
verilerine gore dolagimdaki toplam sukuk hacminin %55°1 ve Giineydogu Asya piyasasinin
ise %88’ini Malezya sukuk ihraglar1 olusturmaktadir. Ancak Malezya Merkez Bankasi, Bank
Negara Malaysia (BNM)’nin kisa vadeli sukuk ihracina son vermesi, Malezya’nin sukuk
piyasasindaki hacminin yillar itibar ile diigmesine neden olmaktadir. Nitekim 2016 yilinda

Malezya’nin dolagimdaki toplam sukuk hacmi %50,6’ya gerilemistir.



Endonezya 2016 yilinda, iilkedeki banka mevduat faizinden daha yiiksek getiri saglayan,
yerel perakende piyasasini hedef alan ve ticareti miimkiin olmayan ‘Tasarruf Sukuk’unu
piyasaya tanitmugtir. Bu iiriin, iilkedeki Islami bankacilik faaliyeti gdsteren 20 banka
tarafindan satilmakta olup getirisi sertifikanin vade tarihine kadar aylik periyotlar halinde
odenmektedir.

2015 yilinda Diinya c¢apinda 68 milyar USD tutarinda sukuk ihrac1 gergeklesmistir. Lider
Malezya iken onu Endonezya takip etmektedir. Piyasaya sunulan sukukun c¢ogunlugunu

hazine ihraglar1 olusturmaktadir.

= MALEZYA = ENDONEZYA = BAE. SUUDI ARABISTAN
= TURKIYE = KATAR = PAKISTAN = BAHREYN
DIGERLERI IUMMQI(\)I/ 20, 2% %
(o}

4%
6%

8%
51%

1%

Kaynak: Katilim Finans Dergisi,’Sukuk: Kira Sertifikasi’, http://katilimfinansdergisi.com.tr/sukuk-kira-

sertifikasi/,


http://katilimfinansdergisi.com.tr/sukuk-kira-sertifikasi/
http://katilimfinansdergisi.com.tr/sukuk-kira-sertifikasi/

Degerlendirme ve Sonuc¢

1929 yilinda 1.Dilinya Harbi’nin ‘yikici etkileri ile meydana gelen Biiyiik Buhran ile 2008
yilinda yasanan Kiiresel Ekonomik Kriz’in benzerlikleri, ikisinin de kiiresel capta meydana
gelmesi ve hemen tiim ekonomileri etkisi altina almasidir. Ancak 2008 yilinda yasanan kriz

finans sektoriiniin basrol aldigi ilk kiiresel kriz olarak belirtilmektedir.

Islami bankacilik modeli ise modern bankacilik ile yarisamayacak derecede sonradan
meydana gelmistir. 20. yiizyilda ortaya ¢ikan Islami bankacilik, Islam dininin faizi haram
kilmasi diistur bilmis ve faizsiz bankacilik ilkeleri ile faaliyet gosterecek bankalarin ve
bankacilik sisteminin var olmasini hedeflemistir.

Ekonomi gelistikce hem modern anlamda hem de Islami bankacilik anlaminda bankacilik
sisteminde gelismeler ortaya ¢ikmaktadir. Ancak Islami bankacilik ile modern bankacilik
kiyaslandiginda, islami bankaciligin modern olarak nitelendirmesi i¢in daha ¢ok yol almasi
gerektigi goriilmektedir. Nitekim hem {iriin anlaminda hem de sistem anlaminda modern

bankacilik sisteminin ¢ok gerisindedir.

Buradaki kiyaslama, sektorde goriilen biiylime ile katilim bankalarinda goriilen biiylimenin
karsilagtirilmasi ile olacaktir. Diger anlamda sektor igindeki payimnin degisimleri incelenerek
degerlendirildiginde hemen hemen stabil bir durum karsimiza c¢ikmaktadir. Irili ufakl
bliylimeler ve kiiclilmeler goriinse de sektdr icindeki payr Tiirkiye O6zelinde
degerlendirildiginde 2012 yilindan bu yana katilim bankalarmin sektor i¢indeki payr %6

civarindadir. Diinya piyasalarinda da durum bunun benzeri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Ekonomilere katki anlamina bakildiginda ise, katilim bankalarinin temel anlamdaki farkinin
vergi anlaminda devletlerin faydasina oldugu karsimiza ¢ikmaktadir. Nitekim fon kullandirma
yontemleri dogru bir sekilde ¢alistirildiginda devletlere vergisel anlamda avantaj saglayacagi
kacinilmaz olacaktir. Nitekim 6zellikle Tiirkiye 6zelinde vergisel anlamda yasanan kayiplarin

oniine gegecegi sdylenebilir.

Fon toplama yontemlerinde ise modern bankacilik ile tek farki ise toplanan fonlarin kullanilig
seklidir. Bunun da devlet agisindan bir mahiyeti bulunmamaktadir. Ancak toplanan fonlarin
kullandirilma sekilleri incelendiginde, reel ekonomiyi daha fazla finanse etmeleri faizsizlik

prensibinin temellerinden oldugundan devlet ekonomisine faydasi olacagi kacinilmazdir.



Son yillarda ¢okga bahsedilen ‘sukuk’ modeli ile fon toplama yontemi, her gecen diin daha
fazla dile getirilmektedir. ‘Faizsiz bono’ ya da ‘kira sertifikas1’ olarak da adlandirilan ‘sukuk’
temel olarak menkul kiymetlestirilmis varliga dayali sertifikalardir. Bonodan ayiran en temel

ozellik ise dayanak bir varligin olmasidir.

Buna gore varlik sahibinin, belirledigi vade sonunda, belirledigi miktar {izerinden kullanim
hakkini ddemesi islemidir. Thrag tarihinde satis yolu ile elde ettigi geliri, vade sonunda geri
o0demek kosulu ve belirtilen ara 6demeler yahut vade sonunda yapilacak kullanim hakki
Odemesi ile yatirimciya geri 6demesidir.

Diger Islam iilkelerinden daha sonra Tiirkiye’de islem gérmeye baslayan ‘sukuk’ Islami
bankaciligin fon toplama yontemlerinin en son ortaya ¢ikan halidir. Piyasalar1 incelendiginde
her sene artig ile devam ettigi goriilmektedir. Bir yatirim araci olmasi hasebi ile de faiz
hassasiyeti olsun olmasm, yatirimcilar tarafindan ilgi gormektedir. Bu nedenle Islami

bankacilik i¢in 6nemli bir gelismedir.

Diinya menkul kiymet piyasalarindaki payr her gecen giin artmakta olup daha da artacagini
sOylemek veriler incelendiginde pak yanlis goriinmemektedir. Yan1 sira Tirkiye’nin paymin
da kademeli olarak arttig1 goriilmektedir. Buradan yola ¢ikarak Tiirkiye’nin paymin daha da

artabilecegi ongoriilebilmektedir.
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