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Tiirkiye’de Ozel Tasarruflarin Gelisimi ve Ekonomik Etkileri

Ozet

Bu calismanin amaci, 6zellikle gelismekte olan tilkelerde fazlasiyla ihtiya¢ duyulan
yatirimlarin karsilanmasinda onemli rol oynayan o6zel tasarruflarin ekonomik
etkilerini incelemektir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uluslararasi Para Fonu
(IMF) ve iktisadi Isbirligi ve Gelisme Teskilat1 (OECD) verileri ile gelismis iilkeler
(GU), gelisme yolundaki iilkeler (GYU) ve diinya ortalamasi bazinda Tiirkiye nin
tasarruf oranlar1 karsilastirilmistir. Tiirkiye’de tasarruflarin tarihsel gelisimi ve faiz

ve tasarruf oranlari arasindaki sayisal iliski analiz edilmektedir.

Elde edilen bulgular, Tiirkiye tasarruf/gayri safi yurt i¢i hasila (GSYH) oraninin,
2000 y1l1 sonrasinda sert diisiis yasadig1 goriilmektedir. Calismada yapilan analizlerle

tasarruflardaki diistisiin faiz oranlar1 ile korelasyonu oldugu sonucuna varilmustir.

Anahtar Kelimeler: Tasarruflar, Tasarruflarin Gelisimi, Faiz Tasarruf Iliskisi

Abstract

The objective of this study is to investigate the economic effects of private savings
on the investment funding’s in developing countries. With the data driven from
Central Bank of Turkey, IMF and OECD; Turkey’s saving ratios are compared with
developed countries, developing countries and worldwide average saving ratio.
Additionally, both the historical development of savings in Turkey and the

correlation between interest rate and saving ratios are analyzed.

According to the results, it has been seen that Turkey’s GDP ratio sharply decreased
after year 2000. Based on analysis, it has been proven that the decreases in the saving

ratios are related with interest rates.

Keywords: Savings, Development of Savings, Relation Between Interest Rate and Saving



Giris

Genel olarak tasarruf, harcamalardan sonra gelirden geriye kalan kisim olarak,
yatirim ise gelirin gelir saglamak amaciyla kalic1 bir bigimde kullanilmasi olarak
tanimlanmaktadir. Tasarruflarin yatirimlardan diisiik oldugu durumlarda o tilkede dis
bor¢lanma ihtiyact dogmaktadir. Tasarruf agig: iilkeler i¢in yabanci sermaye ¢ekmek
ya da dis bor¢lanma yoluyla kapatilabilmektedir. Tiirkiye tasarruf agigini agirlikli
olarak dis bor¢lanma ile kapatabilmektedir. Yabanci sermaye ¢ekmek tasarruf agigi

kapatmak i¢in daha zor bir yoldur®.

Yatirimlar1 finanse etmenin maliyeti en diisiik kaynagi yurti¢i tasarruflar olarak
goriilmektedir. Tasarruflar ekonomik genel dengenin temel degiskenlerinden biri
olarak tanimlamaktadir. Yeni yatimlarin yapilabilmesi adina hiikiimetler tasarruf
artisgtna Onem vermekte ve bunun ic¢in girisimlerde bulunmaktadir. Ekonomik
biiyiimenin siirdiiriilebilmesi i¢in tasarruf artist ekonomik genel dengede onem arz
etmektedir. Ayrica tasarruflar bireylerin beklenen ve beklenmeyen durumlara karsin

kendilerini koruma altina alma ¢abalarini parasal olarak ifade eder®.

Gelismekte olan iilkelerde tasarruf agig1 sorununun yasanmasi ve bu sorunun kolayca
kapatilamamasi, tlilke ekonomik parametrelerinde bozulmalara yol ag¢maktadir.
Tiirkiye ve diger gelismekte olan iilkelerde 6zellikle ekonominin hizli biiylidiigi
donemlerde, yurt i¢i tasarruflarin yatirnm ihtiyacimi karsilayamamasi durumu cari
acik sorununu ortaya cikarmaktadir. I¢ tasarruf yetersizligi yasayan iilkeler bu
eksikligi tasarruf fazlast olan iilkelerden dis kaynakla/yabanci sermaye ile
karsilayabilmektedir. Yabanci sermaye ihtiyaci artis gosterdikge lilke ekonomileri dig
soklara kars1 kirilganlagmaktadir. Tasarruf yetersizligi dolayisiyla yatirimlari
fonlamakta zorlanan bankalar ya da devlet, yurt disina bor¢lanarak ekonomiye yiik

bindirmektedir.

"Mahfi Egilmez, “Tasarruf Yatirim Dengesi Geometrisi”, 18 Eyliil 2013,
http://www.mahfiegilmez.com/2013/09/tasarruf-yatrm-dengesi-geometrisi.html ( Erisim Tarihi 10
Ocak 2015) ,s.1.

’Serap Baris ve Nisfet Uzay, “Yurtici Tasarruflar ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iligki: Tiirkiye
Ornegi”, Erciyes Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, S. 46, Temmuz-Aralik
2015, s. 120.


http://www.mahfiegilmez.com/2013/09/tasarruf-yatrm-dengesi-geometrisi.html

Diinyada tasarruf fazlasi bulunan iilkeler basta Cin olmak lizere gelismekte olan
Asya ilkeleri, Almanya, Japonya ve petrol ihra¢ eden iilkelerdir. Diger yandan
tasarruf a¢ig1 bulunan baslica tilkeler ABD, Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri ile cari

acik veren baz1 Avrupa iilkeleridir®.
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Sekil 1. Diinyada, Gelismis Ulkelerde(GU), Gelisme Yolundaki Ulkelerde(GYU) ve
Tiirkiye’de Yurt Igi Tasarruflarin, Gayri Safi Yurt I¢i Hasila’ya Orani

Kaynak: IMF World Economic Outlook, Subat 2015 Raporu

Geng niifusun yogun oldugu iilkelerde harcama egilimi daha yiiksek olmakta ve
dolayisiyla tasarruf oranlar1 azalmaktadir. Yapilan caligmalar genelinde tasarrufu

etkileyen baglica faktorler; biiyiime, faiz, enflasyon, kisi basina diisen milli gelirdir.
1. Literatiir Calismasi

Ozel Tasarruflara yonelik arastirmalar agirlikli olarak; tasarrufun dnemi, tasarrufu
etkileyen ve belirleyen faktorler tizerine, ekonomik biiyiimeye olan etkisi ve ekonomi
genelinde nasil bir etki yarattigi {izerine odaklanilmaktadir. Bunlardan birkag1

sOyledir:

Diizgiin tarafindan 2009 yilinda yapilan calismada, tasarrufu etkileyen faktorlerin

arastirlldigr bir model gelistirilmistir. Calismanin sonuglarina gore, tasarruflara

*Hatice Erkiletlioglu vd., “Tiirkiye’de Tasarruf Egilimi”, Ocak 2011,
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ar 01 2011.pdf (Erisim Tarihi 19 Kasim 2015), s. 3.
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negatif etkide bulunan faktorler kamu tasarrufu, para arzi, faiz orani ve enflasyon
oranidir. Dis tasarruf faktOriiniin ise tasarruflara pozitif yonli etkiye sahip oldugu

gézlemlenmektedir4.

Aras tarafindan 2000 yilinda yapilan calismaya gore, Tirkiye’nin de iginde
bulundugu Gelisme Yolundaki Ulkelerin (GYU) 6ne ¢ikan problemlerinden birinin
kalkinma oldugu belirtilmektedir. GYU’lerin kalkinma istikrarm saglayip devam
ettirebilmeleri igin tasarruflarin artirilmasi ve etkili olarak kullanilmasi yani yeni

yatirimlara doniistlirebilmeleri gerekmektedirS.

Susam & Bakar tarafindan 2008 yilinda yapilan ¢alismada, Tiirkiye’nin de iginde
bulundugu GYU’lerde GSYH diisiik, niifus ise yogun oldugu i¢in kisi basma diisen
gelirin disik gerceklestigi belirtilmektedir. Gelirin diisiik olmasi durumunun
tasarruflarda da diisise neden oldugu, bu nedenle de yatirimlarin yeterli seviyede
gerceklesemediginin iizerinde durulmustur. Tasarruflardaki disiisiin iilkede sermaye
birikiminin saglamamasina neden oldugu ve bu sorunun bir sonraki yilda da
GSYH’nin diisiik sevilerde gerceklesmesine neden oldugu, bir birinde dogan bu

durumun ise kisir dongiiye doniistiigii belirtilmistir®,

Ekinci & Giil tarafindan 2007 yilinda yapilan ¢alismada, yurt igi tasarruflar ve reel
biiylime arasindaki iligki nedensellik analiziyle incelenmektedir. Sonuglar; Tiirkiye
icin bliylime orani ile tasarruf oranmin karsilikli bir iliskiye sahip olmadigi,
biliyiimeden tasarruflara tek yonlii bir nedenselligin oldugu, tasarrufun ekonomik
bliylimeyi etkileyen faktorler arasinda yer almadigi fakat biiylimenin yiiksek ya da

diisiik olmasinin tasarruflarin olusmasinda bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir’,

Sancak & Demirci tarafindan 2012 yilinda yapilan g¢alismada, tasarruflar ve
ekonomik biiyiime iliskisi incelenmistir. Yapilan ¢alismada tasarruflar ve ekonomik

bliylime arasinda pozitif yonli ve yiiksek iliski oldugu belirtilmistir. Ekonomik

* Recep Diizgiin, “Tiirkiye’de Ozel Tasarrufun Belirleyicileri”, Erciyes Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, S. 32, 2009, s. 173.

% Osman Nuri Aras, »Tiirkiye nin Kalkinma Sorunu ve Coziim Noktasinda Ozel Finans Kurumlar1”,
2000, http://journal.qu.edu.az/article_pdf/1020_234.pdf, (Erigsim Tarihi 10 Mart 2015), s. 94.

® Nazan Susam ve Ufuk Bakkal, “Kriz Siireci Makro Ekonomik Degiskenleri Nas1l Etkileyecek?”,
Maliye Dergisi, S.155, Temmuz-Aralik2008, s. 81.

’Aykut Ekinci ve Ekrem Giil, “Tiirkiye’de Yurtici Tasarruflara ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki
fligki: Uygulamali Bir Analiz (1960-2004)”, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
S.19, Aralik 2007, s.178



bliylimenin saglanmast ve istikrarli bir sekilde devam ettirilmesi igin yurtigi

tasarruflarda artis1 saglanmasimin gerekliligi belirlenmistir®.

Kaya & Giirkan tarafindan 2013 yilinda tasarruflara iliskin yaptiklar: panel veri
analizinde, gayri safi yurt i¢i hasila siralamalarina gore 20 biiyiik ekonomi
incelenmistir. Geligsmekte olan iilkeler arasinda daha fazla tasarruf saglayan tilkelerin
daha hizli ve siirdiiriilebilir biiyiidiigi, gelismekte olan iilkeler arasinda nispeten daha
diisiik tasarruflara sahip olan iilkelerin ise daha istikrarsiz bir biiylime izledigi
gorilmistiir. Gelismekte olan iilkelerin yurt i¢i tasarruflar1 ve biiyiime oranlar
arasinda dogru yonlii iliski tespit edilmistir. Ik 20 ekonomi arasinda en diisiik yurtigi
tasarrufa sahip olan iilkelerden Tiirkiye, Brezilya ve Meksika’nin diger gelismekte

olan tilkelere gore daha yavas ve istikrarsiz biiyiidiigii gézlemlenmistirg.

2. Tirkiye’de Tasarruf Egilimi

Insanlarin ihtiyaclarim karsilamak i¢in harcama yapmalar1 normal bir davranis olsa
da harcamalarin gereklilik derecesinin belirlenmesi ve akli muhasebelestirme
tasarruflar1 birinci dereceden etkileyen faktorlerin baginda gelmektedir. Giiniimiizde
sosyal statii edinme, stres atma, vakit ge¢irme, eglence i¢in yapilan harcamalarin
giderek arttigin1 ¢evremizden ve agiklanan iriin satis rakamlarindan gézlemlemek
miimkiindiir. Bu durum Tiirkiye gibi 6zellikle gelismekte olan iilkelerde daha da 6n
plana ¢ikmaktadir. Bunun neticesinde ilgili hiikiimetler ve diizenleyici ve denetleyici
otoriteler tarafindan bir dizi énlem alinmaktadir. Ulkemizde yakin gegmiste BDDK
tarafindan bankacilik iirlinlerine yonelik getirilen baz1 kisitlamalarin 6rnek olarak

verilmesi mimkiindir.

®Ercan Sancak ve Nedret Demirci, “Ulusal Tasarruflar ve Tiirkiye’de Siirdiiriilebilir Biiyiime i¢in
Tasarruflarin Onemi”, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt: 8, S. 2, Giiz 2012, s. 191.
*Vedat Kaya ve Giirkan Efe, “Yurtici Tasarruflar ve Ekonomik Biiyiime: Diinyanin En Biiyiik ilk
Yirmi Ekonomisi Uzerine Teorik Bir Degerlendirme ve Panel Veri Analizi”, Atatiirk Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, Cilt: 29, S. 2, 2015, s. 274,
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Sekil 2. Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesinin, Gayri Safi Yurt I¢i Hasilaya Orani

Kaynak: IMF World Economic Outlook, Subat 2015 Raporu

BDDK tarafindan 2013 yili Ekim ayinda kredi genislemesini sinirlamaya yonelik
onlemler getirilmistir. Krediler ve kredi kartlarina getirilen bu siirlamalarla kredi
talebinin kisilmas1 ve dolayisiyla da cari agigin disiiriilmesi planlanmistir. Kredi
hacmi artis gosterdikce hem i¢ hem de dis mallara yonelik talep artmaktadir. I¢
mallarin bilesenlerini de ithalata dayandigi i¢in harcamalardaki artis 6niinde sonunda

cari acikta artiga sebep olmaktadir™.
2.1.Tiirkiye’de Tasarrufun Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye 1980°1i yillarin sonundan itibaren 6zellikle ithalatin Oniinlin agilmasiyla
beraber tasarruflarda diisis yasamaya baslamistir. 2015 yilinda tasarruf/GSYH
oraninin %12,8’e kadar geriledigi ve IMF tahminlerinin de sonraki yillar i¢in diisiisii
isaret ettigi gorilmektedir. Tasarruflar2007 yili sonrasinda artan diisiis ivmesi
gostermeye baslamis ve akabinde siki maliye politikasiyla toplam tasarruflarin daha

da diismesi engellenmistir.

®Mahfi Egilmez, “Tasarruflar Diiserken Harcamalar Artiyor” , 2 Aralik 2013,
http://www.ntvpara.com/yorum-ve-analiz/dr-mahfi-egilmez/tasarruflar-duserken-harcamalar-artiyor
(Erisim Tarihi 15 Ekim 2015), s. 1.



Tasarruf oranindaki diisiis Tiirkiye ekonomisini yabanci tasarruflara ihtiyag duyar
hale getirmekte ve sermaye hareketlerinin etkisine maruz kalmasina neden

olmaktadir'.

Sekil 3’te gelisme yolundaki iilkeler ve Tiirkiye’de tasarruf/gayri safi yurt i¢i hasila

oraninin tarihsel gelisimi 1980’den itibaren gosterilmektedir.
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Sekil 3.Yurt i¢i tasarruflarin, gayri safi yurt i¢i hasila’ya orani
Kaynak: IMF World Economic Outlook, Subat 2015 Raporu

2000 yilinin &ncesindeki dénemlerde GYU tasarruf / GSYH orami ortalama
degerlerine yakin degerleri gosteren Tirkiye tasarruflarinin 2000 yili sonrasinda
2001 krizinin de etkisiyle tasarruflarinin diistiigii ve sonraki yillarda da diistisiin

devam ettigi goriilmektedir.

Yapilan calismalardan tasarruflarin  seyri {iizerinde etkiye sahip en Onemli

faktorlerden birinin faiz oranlar1 oldugu goriilmektedir.
2.2.Tasarruf ve Faiz Iliskisi

Tasarruf ve faiz oranlar1 arasindaki iligkinin yonii hakkinda farkli bulgular elde

edilmistir. Baz1 c¢alismalar tasarruf ile faiz oranlar1 arasinda pozitif korelasyon

“Omer Faruk Colak ve Harun Oztiirkler, “Tasarrufun Belirleyicileri: Kiiresel Tasarruf Egiliminde
Degisim ve Tiirkiye’de Hanehalki Tasarruf Egiliminin Analizi”, Eyliil 2012,
http://www.thb.org.tr/content/upload/dokuman/2025/tbb_arastirma_colak_ozturkler.pdf, s. 16.
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oldugu ileri siirerken, digerleri tasarruflar ve faiz oranlari arasinda belirgin ve pozitif

bir iligki oldugu savini reddetmektedir.

Diizgiin R. tarafindan 2009 yilinda yapilan ¢alismanin sonuglarina goére, tasarruflara
negatif etkide bulunan faktorler kamu tasarrufu, para arzi, faiz oran1 ve enflasyon

oranidir'?.

Fisher I. tarafindan 1930 yilinda yazilan faiz teorisi kitabinda; tasarruf diizeyinin iki
belirleyici oldugu belirtilmektedir. Bunlardan birincisi farkli donemlerde gerceklesen

. . . .. e e . 13
tilkketimlerin marjinal faydalari, ikincisi ise faiz oranidir™.

Faiz ve tasarruf iligkisinin zayif bulunuldugu caligmalarda kullanilan analiz
yontemlerinde, faiz oranlarindaki ciddi dalgalanmalarin olusturdugu yiiksek standart
sapmalarin korelasyonun diisiik oldugu yanilgisina neden oldugu goézlemlenmistir.
Bu béliimde Tiirkiye’nin yillik faiz oranlarinin tarihsel gelisimi, faiz ve tasarruf

oranlarmnin sayisal iligkileri incelenmektedir.

Sekil 4’te mevduat faizi oranlarini inceledigimizde 2001 kriz yilindaki sert yiikselis
dikkat c¢ekmektedir. 2001 yili ocak aymda 58,58 olan faiz orami subat ayma
gelindiginde 7021,21¢ yiikselmistir.

Bir Aya Kadar Vadeli Mevduat Agirlikli Ortalama Faizi

100,0 4 \

0,0 . .‘T‘#%‘#%*FO-FO-*F‘-*H—\
I LT EFL PO N NN
bv'@'@'&@@'\?@'\?'\?@@@@@@v
e°° %@

N N

> v

Sekild4. Tirk Liras1 Mevduat Agirlikli Ortalama Faiz Oranlar

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi

“Diizgiin, a.g.e., s.173.
“Irwing Fisher, The Teory of Interest, Macmillan, 1930, 5.164
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3. Arastirma, Veri ve Metodoloji

Faiz ve tasarruf iliskisini istatistiksel olarak olgmek igin 2000-2015 yillarini
kapsayan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’den alinan faiz oranlar1 ve
Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ‘den alinan Tasarruf /GSYMH oranlarina korelasyon

analizi yapilmistir.

Korelasyon analizi; iki rassal degisken arasindaki dogrusal iliskinin yoniinii ve
giictinii belirtir. En ¢ok bilinen korelasyon katsayis1 Pearson korelasyon katsayisidir.
Bu katsay1 iki degiskenin kovaryansinin, degiskenlerin standart sapmalarinin
carpimlarina boliinmesiyle ile elde edilen standart bir 6l¢iidiir. Standart oldugu igin
degiskenler arasindaki iliskinin yOniinii belirttigi gibi, iliskinin derecesini de
belirtmektedir'®. Dolayisiyla yilksek standart sapmaya sahip degiskenler igin
korelasyon katsayist diisiik ¢tkmaktadir. Korelasyon katsayisi olan ryy, su formiil ile

hesaplanir:

Y —3) (i — )

Tay =
(n — 1)sgs,
Tablo 1. Tanimlayiei Istatistikler
Mean Std.Deviation N
Faiz_Oram 59,67 159,349 16
Tasarruf/GSYH 14,6 1,87738 16
Tablo 2. Korelasyon Matrisi
Faiz_Oram | Tasarruf/GSYH

Pearson Correlation 1 0,417
Faiz_Oram Sig. (2-tailed) 0,108

N 16 16

Pearson Correlation 0,417 1
Tasarruf/GSYH Sig. (2-tailed) 0,108

N 16 16

Tablo 1 ve 2°de yiiksek standart sapmaya neden olan, faiz oraninin en yiiksek degeri

gordiigii 2001 yilinin hari¢ tutulmadig: ilk analize iliskin sonuclar yer almaktadir.

“Miinevver Turanl ve Selahattin Giiris, Temel Istatistik, DER Yayinlari, 2. Baski, s. 551.
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Faiz orani ve tasarruf arasinda pozitif 0,417°1lik korelasyon elde edilmektedir. Bu

oran diisiik ve istatistiksel olarak anlamsiz oldugu i¢in faiz orani ile tasarruf arasinda

anlamli bir iliski olmadig1 sonucu elde edilmektedir.

Tablo 3. Tammlayici istatistikler

Mean Std.Deviation N
Faiz_Oram 17,29 13,563 14
Tasarruf/GSYH 14,25 1,74119 14
Tablo 4. Korelasyon Matrisi
Faiz_Oram Tasarruf/GSYH

Pearson Correlation 1 0,766
Faiz_Orani Sig. (2-tailed) 0,001

N 14 14

Pearson Correlation 0,766 1
Tasarruf/GSYH | Sig. (2-tailed) 0,001

N 14 14
2001 yili wverilerini hari¢ tutup, 2002-2015 wyili verileri iizerinden analizi

yineledigimizde Tablo 3 ve 4’te yer alan bulgular elde edilmektedir.

2002-2015 yillarina ait veriler ile analizi gergeklestirdigimizde istatistiksel olarak
anlamli 0,766’lik pozitif korelasyon gozlemlenmektedir. Korelasyon %99 giiven

araliginda istatistiki olarak anlamalidir.

Tirkiye’nin sahip oldugu gen¢ niifus ciddi harcama talebi yaratmaktadir,
harcamalarda ayn1 oranda kisilamadig icin tasarruf acig1 kacinilmaz olmaktadir. Bu
durumda Tirkiye fon agigini dis borglanma ile finanse edebilmektedir. Yabanci
tilkelerdeki tasarruflarin Tiirkiye’ye gelmesini saglamak amaciyla Tirkiye’de faiz

oranlar1 diinya faiz oranlaria gore hep daha ytiksek olmaktadir™.

BEmre Alkin ve Yalin Alpay, Her Sey Ekonomi Degil, GOA Yaynlari, 2014, 5. Bask, s. 97.
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Sonug ve Degerlendirme

Tiirkiye’de tasarruflar 6zellikle 2000 yili sonrasinda sert bir diisiis gostermektedir.
Tirkiye’deki tasarruflarin diinya ortalamasi, gelismis lilkeler ve gelisme yolundaki
iilkelerin gerisinde kaldig1 goriilmiistiir. Tasarruflardaki diisis egilimi devam
etmektedir ve bu durum ekonomi i¢in daha fazla dig/yabanci finansman kaynagi
gerektirmektedir. Bireysel emeklilik fonlarinin hizli gelisimi ve devlet destegi ile
Tirkiye’de Ozel tasarruflarin artirilma c¢abast hizla devam etmektedir. Bu
caligmalarin uzun vadede, geng niifusa sahip tilkemizde tasarruf algisinin olusumuna
da oldukga etkili olmas1 beklenmektedir. Tiirkiye icin faiz orani ve tasarruf arasinda

pozitif yonlii iliskinin oldugu istatistiki olarak kanitlanmistir.

Tasarruf agigimin kapatilmas: i¢in kullanilan yabanci kaynak, yiiksek faiz orani
beraberinde yiiksek riski de getirmektedir. Ozellikle yabanci sermayenin ekonomiden

ani ¢ikislart ciddi etkiler yaratmakta ve piyasa riski olugturmaktadir.

Ekonomi politikalar1 uygulanirken tasarruflarin ve cari dengenin korunmasi,
yatirimlar i¢in uygun finansmanin bulunabilmesi, rekabetci iiretimin ve ekonomik
istikrar stirekliliginin saglanabilmesi igin Para Politikasi Kurulunun faiz kararlari

onem teskil etmektedir.
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