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1.İslami Finansal Kuruluşlar 
açısından merkez bankası

1.1. Bankaların Gözetim ve 
Denetimi 

• Uluslararası Hesaplaşmalar 
Bankası (BIS)’in Basel 
komitesi 

• İslami Finansal Hizmetler 
Kurulu (IFSB) standartları

• sermaye yeterliliği ve 
likidite yükümlülükleri 

1.2. Para Politikası Araçlarının 
Etkisi

• merkez bankalarının 
özellikle ekonominin likidite 
düzeyini kontrol ederken 
kullandığı yöntem ve 
araçlar



1.1. Bankaların Gözetim ve Denetimi 

1.1.1. Sermaye Yeterliliği 

1.1.2. Likidite Risk Yönetimi

1.1.3. Ana İlkeler ( Core Principles )



1.1.1.Sermaye Yeterliliği

BASEL III

• Aralık 2010&Haziran 2011

• Bankalar ve Bankacılık 
Sisteminin daha dayanıklı 
olması için  küresel 
Düzenleme

( Regülasyon ) Çerçevesi

IFSB

• IFSB 15 ( Aralık 2013 ) ; 

İslami Finansal Hizmetler 
Sunan Kuruluşlar için Revize 
edilmiş Sermaye Yeterlilik 
Standardı

( Tekafül ve kollektif Yatırım 
Düzenleri hariç )

• Görüşe Açık Taslak -23 
(Revize SYS-Banka 
kesimi)
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Sermaye Yeterlilik Rasyosu

• IFSB 2 (2005 ) İslami Finansal Hizmetler Sunan  ( Tekafül hariç ) için 
Sermaye Yeterlilik Standardı

• IFSB 7, Sukuk, Menkul kıymetleştirme ve Gayrimenkul Yatırımları 
için

• IFSB 15  ( 2015 ) İslami Finansal Hizmetler Sunan Kuruluşlar için 
Revize edilmiş Sermaye Yeterlilik Standardı

( Tekafül ve kollektif Yatırım Düzenleri hariç )

• IFSB 23 Taslak
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IFSB – Standart Formül :Oran > 8

ÖZKAYNAKLAR (Eligible Capital) 
{Toplam risk-ağırlıklı varlıklar(Kredi + Piyasa 

Riskleri) Artı : Operasyonel riskler

Eksi (1): 
Yatırım  (K-Z katılan )hesabından fonlanan Risk 

Ağırlıklı Varlıklar(Kredi + Piyasa riskleri)
(1) Yatırım Hesap Sahiplerince fonlanan varlıkların kredi ve 
piyasa riskleri %100 hesap sahipleri tarafından yüklenildiğinden, 
Yatırım  (K-Z katılan )hesabından fonlanan Risk Ağırlıklı Varlıklar 
için sıfır sermaye gereği



Gözetim Otoritelerinin Takdirinde

ÖZKAYNAKLAR (Eligible Capital) 
{Toplam risk-ağırlıklı varlıklar(Kredi + Piyasa Riskleri) 

Artı : Operasyonel riskler
Eksi: 

Sınırlandırılmış Yatırım hesabından fonlanan (Kredi
+ Piyasa riskleri) Eksi: 

(1 – α) [Sınırlandırılmamış Yatırım hesabından 
fonlanan risk ağırlıklı varlıklar(Kredi + Piyasa

riskleri)] Less: 
α [Kâr Eşitleme Rezervi ve Yatırım Risk Rezervi ile

fonlanan risk ağırlıklı varlıklar (Kredi+ Piyasa 
riskleri)]}
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IFSB Türkiye (BDDK )

ÖZKAYNAKLAR (Eligible Capital) 

{Toplam risk-ağırlıklı 

varlıklar(Kredi + Piyasa Riskleri) 

Artı : Operasyonel riskler

Eksi: 

Sınırlandırılmış Yatırım 

hesabından fonlanan (Kredi + 

Piyasa riskleri) Eksi: 

(1 – α) [Sınırlandırılmamış 

Yatırım hesabından fonlanan risk 

ağırlıklı varlıklar(Kredi + Piyasa

riskleri)] Less: 

α [Kâr Eşitleme Rezervi ve 

Yatırım Risk Rezervi ile

fonlanan risk ağırlıklı varlıklar

(Kredi+ Piyasa riskleri)]}

Özkaynaklar /

Toplam Kulandırılan Fonlar

(= Fonlanan Müşterilerden 

Alacaklar )

X

0.70 



1.1.2.Likidite Risk Yönetimi

BASEL III

• Aralık 2010

Likidite Risk Yönetimi için 
uluslararası çerçeve, 
Standartlar ve izleme

• Ocak 2013

Likidite karşılama oranı ve 
Likidite risk izleme araçları

• Ekim 2014

Net İstikrarlı Fonlama Oranı

IFSB

• 6 NO.LU KLAVUZ;

Nisan 2013

İslami Finansal Hizmetler 
Sunan Kuruluşlarda Likidite 
Risk Yönetimi için Niceliksel

Önlemler

( Tekafül ve kollektif Yatırım 
Düzenleri hariç )
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Liquidity Risk Management

BASEL III
• International Framework for

Liquidity Risk Management, 
Standards and Monitoring

December 2010
• The Liquidity Coverage Ratio 

and liquidity risk monitoring 
tools 

January 2013

• The Net Stable Funding Ratio 
October 2014

IFSB

• Guidance Note -6 (exposure
draft ) Quantitative
Measures for Liquidity Risk 
Management in Institutions
offering Islamic Financial 
Services 



The Basel Committee on Banking Supervision ( BCBS ) on

Liquidity Risk Management
Short Term Liquidity Metric :

Liquidity Coverage Ratio ( LCR )

• Requires Banks to maintain ;

high quality & unencumbered

Assets

That exceed their stressed

cash outflows

Over a 30 day horizon

The Structural Funding Metric :
Net Stable Funding Ratio ( NFSR )

• Effectively assesses the
behavioral maturity of  the

asset & liability side

of the Balance Sheet

Over a year horizon

Available Stable Funding > 
Required Stable Funding



The treatment of Profit Sharing Investment Accounts ( PSIA )

as a challenge implementing BASEL III

• Implementation of BASEL III will test the
treatment of PSIA from a liquidity and funding
perspective



Unrestricted PSIA  vs Restricted PSIA

Unrestricted PSIA

• Will they be viewed by
regulators as equivalent to

Deposits of 
Conventional Financial 
Institutions

Restricted PSIA

• Liquidity Coverage Ratio
will probably exclude

Restricted PSIA

• Not commingled with other
sources of Islamic Bank

• Off Balance Sheet



The Basel Committee on Banking Supervision ( BCBS ) on

Likidite RiskYönetimi
Short Term Liquidity Metric :

Likidite KARŞILAMA Oranı ( LCR )

• Bankaların bulundurması 
gereken;

Yüksek Kalitede (high quality ) & 
İpoteksiz=Serbest 
(unencumbered) Varlıklar

Gelecek 30 günlük 
sürede olacak stresli nakit 
çıkışlarından fazla olmalıdır

(That exceed their stressed

cash outflows

Over a 30 day horizon )

Yapısal Fonlama Ölçüsü ( The Structural Funding

Metric : ) Net İstikrarlı Fonlama Rasyosu
(Net Stable Funding Ratio ) ( NFSR ) 

• Effectively assesses the
behavioral maturity of  the

asset & liability side

of the Balance Sheet

Over a year horizon

Available Stable Funding > 
Required Stable Funding



Opinion of the rating Agency (S&P):
Funding & Liquidity

Stable Funding Ratio

• Customer Deposits with all
maturities including
UNRESTRICTED PSIA

• UNRESTRICTED PSIA is a 
stable source of funding and
do not apply any haircut

ADEQUATE

Broad Ratio

Liquid Assets / Short Term
Wholesale Funding

ADEQUATE



BASEL III
Yüksek Kalitede Likit Varlık (HQLA) 

• Egemen devlet (sovereign ) kağıtları

• IILM sukuk



1.1.3. Ana İlkeler

KONVENSİYONEL

• Basel Committee on Banking 
Supervision (BCBS), 

• the International Organization 
of Securities Commissions 
(IOSCO) and 

• the International Association 
of Insurance Supervisors (IAIS), 

İSLAMİ

• IFSB 17



İslami Finansal Hizmatlar Sunan 
Kuruluşlara has Ana İlkeler 

1. CPIFR 14 – Yatırım Hesabı Sahiplerine karşı 
takınılacak tavır (Treatment of Investment Account Holders )

2. CPIFR 16 – İslam Hukukuna Uygun Yönetişim 
Çerçevesi   (Sharī`ah Governance Framework )

3. CPIFR 24 – Özkaynak Yatırım Riski (Equity 
Investment Risk )

4. CPIFR 26 – Getiri Riski (Rate of Return Risk )

5. CPIFR 32 – Islami bankacılık penceresi
(Islamic Windows )
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1.2. Para Politikası Araçlarının Etkisi
Merkez Bankası Faiz İlişkisi

TL işlemler Kâr-Zararı

Giderler
• TL Zorunlu karşılık faizleri

• Hazineye ödenen faizler

• TL depo karşılığı Fx depo faizleri

Gelirler

• APİ net kârı

• BPPİ ‘nden alınan faiz

• TL Menkul kıy.net kârı

• İhracat ve döviz kazandırıcı 
işlemler için reeskont kredi 
faizi



Merkez Bankası Parayı nasıl sürer ?

• Satınalma karşılığı ödemeler

• Ücretler dahil yönetim giderleri ödemeleri

• Yabancı Para satın alınması karşılığı

• BANKACILIK KESİMİNE BORÇ (Likidite) 
VEREREK :

Açık piyasa işlemleri

• Reeskont kredisi vererek ( günümüzde sınırlı)



AÇIK PİYASA İŞLEMLERİ

Geri alım vaadiyle satım ve 

Geri satım vaadiyle alış 

Yöntemlerinin

Dayandığı finansal aracın

Faiz unsuru taşıması…DİBS

Faiz Unsuru Taşımaması…..Kira Sertifikası 



LİKİDİTE - Taraflar

BANKALAR

Likit Varlığa ( Hazır Paraya ) 
ihtiyaç duyar,

Likit Varlık ( Para )Talep eder

Likidite İhtiyacı

MERKEZ BANKASI

Tek yetkili olarak çıkardığı 
parayı piyasaya vermek 
ister

Likit Varlık ( Para ) Arz eder

Fonlama



Türk Lirası ve Döviz Likidite Yönetim 
Türk Lirası ve Döviz Likidite Yönetim 

AraçlarıAraçları

Merkez Bankası, bankaların Türk Lirası ve döviz likidite yönetimlerini desteklemek

amacıyla;

 Türk lirası cinsi teminat karşılığında Türk lirası,

 Döviz / YP cinsi teminat karşılığında Türk lirası,

 Türk lirası / TL cinsi teminat karşılığında döviz,

 Yabancı para cinsi teminat karşılığında döviz

likiditesi sağlamaktadır.

Türk Lirası ve Döviz Likidite Yönetim Araçları
Türk Lirası ve Döviz Likidite Yönetim Araçları



Türk Lirası ve Döviz Likidite Yönetim Araçları

Açık Piyasa 
İşlemleri

Kesin Alım / 
Kesin Satım

Repo/Ters 
Repo

Likidite 
Senetleri 
İhraç/ İtfa

TL Depo 
Alım/Satım

Nihai Kredi 
Mercii İşlemleri

Geç Likidite 
Penceresi

Gün İçi Limit

Döviz İşlemleri 

Döviz Depo 
Alım/Satım

Döviz Karşılığı 
Efektif

Türk Lirası 
Karşılığı Döviz

Türk Lirası 
İşlemleri



1. Alım-satıma dayalı Açık Piyasa İşlemleri
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Temel olarak alım-satım sözleşmesine dayanmaktadır.

TCMB TL İmkanları

Piyasaya Likidite Verilen İşlemler Piyasadan Likidite Çekilen İşlemler 

Kesin Alım

Repo(Geri satım vaadiyle alım)

Kesin Satım

Ters Repo (Geri alım vaadiyle satım)

Likidite Senedi İhracı



2.Ödünç Sözleşmesine dayalı Bankalararası Para Piyasası (BPP) İşlemleri: 
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Temel olarak teminatlı ödünç sözleşmesine (Depo İşlemi) dayanmaktadır.

TCMB TL İmkanları

Piyasaya Likidite Verilen İşlemler Piyasadan Likidite Çekilen İşlemler 

Depo Satım Depo Alım

Son Kredi Mercii İşlemleri

Geç Likidite Penceresi (GLP)

Gün İçi Limit (GİL, Sıfır Komisyonlu)



TCMB TL İmkanları: Sözleşme Ayrımı

TCMB Kesin 
Alım/Satım

Banka

TCMB Repo/Ters 
Repo

Banka

TCMB Depo 
Satım/Alım

Banka

Alım-Satım 
Sözleşmesine 

Dayalı

Ödünç 
Sözleşmesine 

Dayalı



Faiz Koridoru ve Fonlama Kanalları

Piyasa Kapanışı sonrası Depo Satımı ya da Repo yoluyla 
acil Fonlama

Gecelik vadede BİST-Repo, Depo Satım, Kotasyon Repo*

Haftalık vadede Miktar Repo İhalesi

Gecelik vadede BİST-Ters Repo, Depo Alım

Gecelik Borç  Verme Oranı  
(Üst Bant)

1 Hafta vadeli Repo Oranı

Borç Alma Oranı 
(Alt Bant)

* Kotasyon Repo, TCMB PGM bünyesinde TL Cinsi Hazine Kira Sertifikaları karşılığı yapılmaktadır.

Geç Likidite Penceresi Faizi



1. Katılım Bankaları için TCMB Likidite İmkanlarının Ulaşılabilir Hale Getirilmesi

32

 Katılım Bankalarının APİ ve BPP Üyeliği (2011)

 HMVKAŞ tarafından ihraç edilen kira sertifikalarının teminata kabulü 
(Ekim 2012)

Likidite Yönetimini Kolaylaştırmaya Yönelik Adımlar



2. Katılım Bankaları için TCMB Likidite İmkanlarının İşlevsel Hale Getirilmesi
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 APİ Sözleşmesine TCMB için cayma opsiyonun eklenmesi ve fıkhi
uygunluk (Mayıs 2013)

 TL cinsi kira sertifikası işlemleri ile TCMB bünyesinde üst banttan
likidite imkanı (Aralık 2013)

Geç Likidite Penceresi İmkanının Repo işlemi ile de Yapılabilir Hale
Getirilerek Katılım Bankalarına Son Kredi Mercii İmkanının
Kazandırılması ( Mayıs 2016)

Likidite Yönetimini Kolaylaştırmaya Yönelik Adımlar



3. Katılım Bankaları için TCMB Likidite İmkanlarının Genişletilmesi

34

 IILM’in kurucu üyeliği ve ortaklığı (Ekim 2010)

 IILM tarafından ihraç edilen sukukların teminata kabulü (Ekim 2014)

 Teminatlarda sadeleştirme ve iskonto oranlarının düşürülmesi
(Ağustos 2015)

 Depo işlemleri için asgari TL cinsi DİBS ve Kira Sertifikaları bulundurma
oranının %50’den % 30’ a indirilmesi (Ocak 2016)

Likidite Yönetimini Kolaylaştırmaya Yönelik Adımlar



Katılım Bankaları için TCMB Likidite İmkanlarının Genişletilmesi
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 Depo imkanlarının kullanılabilir hale getirilmesine yönelik çalışmalar
( Aralık 2014’ten bu yana)

 Alternatif sözleşmelerin kullanılabilirliği üzerine yapılan çalışmalar

 Alternatif teminatların (altın, IKB sukukları vb) kabulü konusunda
çalışmalar

Devam Eden Çalışmalar
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Aktif Kullanılan Araçlar Geleneksel Katılım

Kesin Alım Kullanıyor Kullanıyor

Repo Kullanıyor Kullanıyor

TL Depo Satım Kullanıyor
Kullanmıyor

Gün İçi Limit Kullanıyor Kullanıyor

Geç Likidite Penceresi 
(Depo)

Kullanıyor Kullanmıyor

Geç Likidite Penceresi 
(Repo)

Kullanıyor Kullanıyor

Döviz Depo Alım Kullanıyor
Kullanmıyordu 
Swapla Başladı

Likidite İmkanlarının Kullanımı



BIST nezdinde, 
Hazine ve Maliye Bakanlığı ile kamu sermayeli 

kurumlar tarafından kurulan 
varlık kiralama şirketleri tarafından ihraç edilen 

Türk lirası ödemeli kira sertifikalarının 
işlem gördüğü 

Taahhütlü İşlemler Pazarında, 
TCMB tarafından gecelik vadede 

17 Aralık 2018 tarihinden 
itibaren repo işlemleri, 

27 Mayıs 2019 tarihinden itibaren ise ters repo 
işlemleri yapılmaya 

başlanmıştır.

BIST bünyesinde repo ters repo yapamayan
katılım bankaları da 

sadece kira sertifikası ile işlem yapılan bu 
pazarda hem TCMB ile hem de diğer 
bankalarla plasman yapma imkânına 

erişmiş oldu





BIST bünyesinde repo ters repo 
yapamayan katılım bankaları 

da sadece kira sertifikası ile işlem yapılan 
bu pazarda hem TCMB ile hem de diğer 
bankalarla plasman yapma imkânına 

erişmiş oldu

Böyle organize bir piyasada para piyasası 
işlemi yapma imkânına erişmiş olmaları 

eksik olan bir  alan
tamamlanmış 



HMVKŞ tarafından 
yurt içinde ihraç edilen kira sertifikalarının 

tüm vadeler için %5 olan iskonto
oranları, vade ayrımı gözetilerek yeniden 

düzenlenmiştir. 
Bu kapsamda, vadesine 2 yıldan az 

kalan kıymetlerin, vadesi 2 ile 5 yıl arasında 
olan kıymetlerin ve vadesi 5 yıldan uzun olan 
kıymetlerin iskonto oranları sırasıyla, yüzde 1, 

yüzde 2 ve yüzde 3 olarak belirlenmiştir.

İskonto oranlarındaki değişiklik, 
Hem kira sertifikaları Hem de DİBSler için

Ocak 2019'da yapılmış..

Eylül 2018'de

döviz karşılığı TL sağlanan 

swap 
işlemi başlamıştır

Nisan 2019'dan itibaren yoğun



2.İNGİLTERE MERKEZ BANKASINDA DEPO 
UYGULAMASI

2.1.Vekalet Youyla

2.2. Murabaha Yoluyla





Vekalet Yoluyla Depo





Murabaha yoluyla Depo



3. İslam iktisadı açısından merkez 
bankacılığı

İslam iktisadının makro açıdan paraya bakışı

• paranın ekonomideki işlevi,

borç konusuna yaklaşımı olarak yaklaştığımızda 
ise, 

• faizsiz bir ekonomide parasal genişleme veya 
sıkı para politikası araçlarının neler olacağı, 

• bunların enflasyon ve işsizlik üzerindeki etkileri 
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